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PiYASA GELISMELERI

Tahvil & Bono & Eurobond

Kasim ayinda Turkiye'de hem kisa
vadeli hem de uzun vadeli bono
faizleri gerileme kaydetti. 2 yillik faiz
Kasim ayini %10,53 seviyesinden
10 yillik faiz ise %10,84 seviyesinde
tamamladi.

Déviz

Dolar endeksi Kasim ayini 106,00
seviyesinden tamamlarken EUR/USD
parite Kasim ayini 1,0406 ile tamamladi.

Hisse Piyasasi Emtia

Genel emtia endeksi %2,7 ayhk
artarken gida emtia endeksi %1
gibi, sinirli bir artig gosterdi.

Kasim ayinda %25.1 deger artisiile
BIST-100 ay1 4.978 seviyesinden
tamamlad.

Yurtdisi
Gelismig Ulkelerin merkez bankalarinin resesyonu géze alarak uyguladigl bu yUksek politika
faizlerinin bir sonucu olarak global élgekte piyasa faiz seviyeleri de yiikselmisti. Ancak faiz
artig hizinda yavaslama beklentileri ve enflasyonun zirveden geri gekilme gérintiistile
Kasim ayinda faizler bir dnceki aya gore belirgin bir gerileme sergiledi.

Tahvil - Bono Piyasasi: FED'in yiuksek enflasyon ile micadele gergevesinde sikilastirici para politikasi Kasim
basindaki 75 bps faiz artisi ile devam ederken, yénlendirme olarak ise enflasyonla miicadelede para politikasi araci
olarak faiz artirrmlarinin azalan bir buyUtklukte de olsa devam edecegi mesajini verdi. Bir sonraki toplantisini 14 Aralk
tarihinde gercgeklestirecek olan FED Kasim basindaki toplantisinda politika faizini 75 baz puan ytkselterek %3,25-
%4,00 bandina ¢ekti. Gelismis tlkelerin merkez bankalarinin resesyonu goze alarak uyguladigi bu yuksek politika
faizlerinin bir sonucu olarak global 6lcekte piyasa faiz seviyeleri de yukselmisti. Ancak faiz artis hizinda yavaslama
beklentileri ve enflasyonun zirveden geri gekilme goruntusu ile Kasim ayinda faizler bir énceki aya gore belirgin bir
gerileme sergiledi. Ekim ayini %4,05 seviyesinden tamamlayan ABD 10 yillik faiz orani, Kasim ayinda da 44 baz puan
gerileyerek %3,61 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Kasim ayinda Turkiye'de hem kisa vadeli hem de uzun vadeli bono faizler net bir gerileme kaydetti. 2 yillik faiz Kasim
ayini %10,53 kapatirken 10 yillik faiz ise %10,84 seviyesinde tamamladi. TCMB'nin ay icerisindeki 150 baz puanlk
politika faizi indirimine ilave olarak, munzam karsiliklar ile ilgili dtizenlemesi sabit getirili bor¢lanma araglarindaki
faizlerin dustk kalmasina imkan sagladi. Mevduat faizleri ise 25 Kasim tarihli TCMB verisine gére 1-3 ay vadede
%21,42 olarak acgiklandi. Ekim ayinin son verisine gore 61 baz puanlik bir artis gergeklesti. 25 Kasim tarihli TCMB
verilerine gére yabanci yatirimcilar Kasim ayi genelinde Devlet i¢ Borclanma Senetlerinde bir énceki aya gére
yaklasik 55 milyon $ tutarinda net satis gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Kasim ayinda TUFE %2,88 ile piyasa beklentisinin hafif altinda gergeklesirken yillik enflasyon %84,39
seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda en yiksek artis kaydeden kalemler gida ve alkolsiiz icecekler (%5,75), alkollt
icecekler (%3,19) ve lokanta ve oteller (%3,18) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda ulastirma (%107,03), gida
ve alkolstiz icecekler (%102,55) ve ev esyasi (%92,83) olarak gerceklesti. UFE aylik bazda %0,74 artarken, yillik
bazda ise %136,02 oraninda artis gosterdi. UFE/TUFE makasi bir 6nceki aya gére 20 puan kadar gerileyerek 52 puan
seviyesinde gerceklesti. Aralik ayinda gecen yilin yiiksek baz etkisi ile birlikte TUFE'nin yillik bazda %65'in altina
sarkmasi beklenebilir. Uretici fiyatlarinda ise enerji ve gida emtia fiyat gelismeleri ile birlikte asgari ticret artis orani
onumuzdeki donemde takip edilecek ana unsurlar olarak degerlendirilebilir.



$Garanti BBVA

Emeklilik

PIYASA NOTLARI

Emtia: Genel emtia endeksi %2,7 aylik artarken, gida emtia endeksi %1,0 gibi daha sinirli bir artis gosterdi. Cin'in
covid tedbirlerinde yumusamaya gitmesi beklentisi 6zellikle sanayi emtialarinin daha fazla primlenmesine imkan
sagladi. Petrolde ise genel emtiadaki egilimin aksine %7,2'lik bir gerileme gerceklesti. Bunu kismen devam eden
Rusya-Ukrayna savasinda Rusya'nin petrol satis gelirlerini baskilamak amacli oldugunu séylemek mumkun. Gerileme
egiliminde olan global bono faizleri ise degerli metallere yaradi. Altin fiyatlari ons bazinda Kasim ayinda %8,3 deger
kazanirken ayi 1.769% seviyesinde kapatti. Gram Altin ise Ekim ayi sonundaki 978,1 TL seviyesinden yaklasik %8,4
kadar artarak Kasim ayini 1.060 TL seviyesinde tamamlamistir.

Doviz Piyasasi:FED'in siki para politikasi durusu ve ABD'nin ekonomik blylme anlaminda Avrupa boélgesine gére
daha avantajli konumda olmasi ve yine Avrupa bolgesinin eneriji fiyat artislarina ABD'ye gbre daha duyarli olmasina
bagli olarak ABD Dolari 3C22 icerisinde gliclt seyretmisti. Ekim ayinda ise Dolar daha yatay kalmisti. Ancak Kasim ile
birlikte Dolar'da gli¢ kaybi géze carpiyor. Bu gelismedeki ana etkenlerden ilki FED'in sikilastirma hizindaki yavaslama
beklentisi, yani faiz artirim adimlarinin daha yavas olacagi éngorusu. Diger bir neden ise Avrupa’nin eneriji tedariki
acisindan aldig1 6nlemlerin ise yaramasi olarak degerlendirilebilir. Bu nedenle Ekim ayini 0,9882 seviyesinde
tamamlayan EUR/USD paritesi, Kasim ayi icerisinde 0,9749 seviyesine kadar sarktiktan sonra ayi 1,0406
seviyesinden tamamladi. Diger gelismis Ulke para birimlerine karsi da deger kaybeden ABD Dolari, Dolar endeksi
olarak bilinen DXY Kasim ayini 106,0 seviyesinden tamamladi ve Ekim ayi kapanis seviyesi olan 111,5'e gore belirgin
bir gerileme gostermis oldu. ABD piyasalarinin global piyasalar ile karsilastirildiginda daha korunakh oldugu ve FED'in
siki para politikasini stirdtrecegi konusunda belirgin bir degisiklik olmadigi sdylenebilir. Bu nedenle Kasim ayi
icerisindeki zayiflayan Dolar temasi kismen bir dengelenme olarak degerlendirilebilir.

Tuark Lirasi ise USD-EUR sepetine karsi Kasim ayindaki TCMB'nin 150 baz puan faz indirimine ragmen stabil
goruntimuant korudu. Ekim ayiigerisinde sepete karsi deger kaybi %1,8 olarak gergeklesmisti. Kasim ayini ise yine
%2,3'luk sinirl bir kayip ile tamamladi. Turk Lirasi Kasim ayinda TCMB'nin acikladigi doviz alis kurlarina gére USD'ye
karsi 18,62 ve EUR'ya karslise 19,28 seviyesinde kapanis gergeklestirdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Yerli bireysel yatirimcinin alternatif finansal araglardaki dustik getiri nedeniyle hisse
senedine ilgisi yogun bir sekilde devam etti. BIST-100 endeksi Ekim ayindaki %25,1'lik yikselisin ardindan ayni
temposunu korudu ve yine aylik bazda %25,1 artis ile endeks Kasim ayini 4,978 seviyesinden tamamladi. Endeksin
geneline yayilan pozitiflikte sanayi endeksi aylik bazda %27.8, banka endeksi ise %19,5 oraninda artis kaydetti. Bu
yuksek performansi TL cinsinden faiz oranlarindaki gerileme nedeniyle hisse senedi piyasasinin énemli bir alternatif
getiriimkani olarak degerlendirilmesine ve yine faiz oranlarindaki gerileme sayesinde sirket degerlemelerinin
artabilecegi beklentisine baglamak mumkun. Gértlen pozitif dinamiklerin etkisi ile Kasim ayinda hisse senedi
piyasasinda gunluk islem hacmi ortalama 129.6 milyar TL olarak gerceklesti. Boylelikle 3C22'de ortalama gunluk
islem hacmine gore yaklasik iki katlik bir artis yasanirken gecen yilin ayni ayina gore ise U¢ kattan fazla bir artis
kaydetmis oldu. Hisse senedi piyasasindaki olumlu havaya yabanci yatirimcilarin da dahil oldugu gézlemlendi. TCMB
25 Kasim verisine gore yabanci yatirimcilar Kasim ayinda 235 milyon $ tutarinda hisse senedi alisi gerceklestirdi.

25.11.2022 DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKGESI

Kasim ayinda yapilan FED toplantisinda, parasal sikilasma déngustnde faiz artis hizinin yavaslayacagina dair verilen
sinyaller ile beklentilerin altinda gelen ABD enflasyon verileri, yil sonuna girilirken risk istahini olumlu yénde
etkilemistir. ABD’ de uzun vadeli enflasyon beklentilerinin %3,00 seviyesinde dengelenmesi faiz hadlerinde
gerilemeye yol agarken, ABD 10 yillik getirisi %3,75 seviyesine kadar gerilemistir. Altin fiyatlarinda gerileyen faiz
hadlerinin etkisiyle 1.750 dolara kadar yukselme izlenmistir. Global buytme tarafinda asagi yonlt risk olarak, Cin" in
sifir covid politikasina devam edip etmeyecegi konusu takip edilecek. Yurtici tarafta da destekleyici para
politikalarinin devam etmesi yurt ici hisse senetlerini pozitif etkilemeye devem etmistir. Bu dogrultuda
GEU-DEGISKEN EYF ve GCT-BIRINCI FON SEPETI EYF agirliklari dagilimda azaltilmis olup,
GHH-SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI EFY dagilimdan cikartilmistir. Bu fonlara kiyasla yurt ici hisse senetlerine
goreli daha ytiksek oranda yatirim yapan GEH — HISSE SENEDI EYF ve GHO-UCUNCU DEGISKEN EYF agirliklari ise
dagilimda arttirilmistir. Faizsiz dagilim degisikliginde ise, katilim hisse senedi yogun olan GEA-KATILIM DEGISKEN
EYF agirhg dagiimda arttirilip, GHA-ALTIN KATILIM ve GES—KATILIM STANDART EYF oranlari azaltilmistir.
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ZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizli risk gruplarinda 26.10.2022 tarihli 6nerimizi 25.11.2022 itibariyle yukarida yer alan gerekceye istinaden
degistiriyoruz. Faizli risk gruplariicin yeni/eski dagilim degisikligine ve glincel dagilim volatilite araliklarina asagida
yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki
yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 25.11.2022 ONCEKIi DAGILIM - 26.10.2022

Cok Yiiksek Risk Profili Cok Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+ 0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi |Yas Araligi| Yas Araligi | Yas Arahigi Fon Kodu-Fon Adi | Yas Araligi| Yas Araligi | Yas Araligi

A [ A ]
GHA-Altin Katilim EYF 10% 5% GHA-Altin Katilim EYF

0%

%
7
2%
-Surduralebilirik Hisse{ 0% | 0% | 0%  JGHH-Surdurulebilirlik Hisse §  10%

Yiiksek Risk Profili Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi |Yas Araligi|Yas Arali Fon Kodu-Fon Adi  |Yas Araligi | Yas Araligi

B | B [ - B
GraAtnkaumee | % | % |0 foramkeumer | % | % [ o0
GEUDegsener | 0% | 0% | -1 foruDemskeneYe | 5% | oo% | o |
GErHise SenedEvF | 35% | 5% |- fGEnrisseseneaieF | 0% | 0% | 0|
GHT-Smart Degisken EYF | &% | &% |0 foATsmertegskeneye | % | % | o0
[GCT BiinciFon SepeliEYF | 20% | 20% | /7 JGCT BirinciFon Sepeti EVF | _26% | 2w | -oi |
[GHO Ucinci Degisken EYF| __15% | 15% | =" JGHOUctncuDegiskenEYF | _10% | 0% | 0|
GHH-Surdurtlebilirik Hisse| 0% | 0% | 70 NGHH-Surdurilebilirik Hisse§ ~ 10% |  10% | =0 |

GEH-Hisse Senedi EYF | 25% GEH-Hisse SenediEYF | 15%
GHT-Smart DegiskenEYF | 15%
GCT-BirinciFon Sepeti EYF | 25% GCT-BirinciFon Sepeti EYF | 30%
GHO-Ugiincti Deggisken EYF | 15% GHO-Ugtincti Degisken EYF  10%
GHH-Surdurulebilirlik Hisse | 0% GHH-Surdrulebilirlik Hisse | 5%
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
- 31-40  40-50+ - 31-40  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yag Aralig1 Yas Arali§i  Fon Kodu-Fon Adi Yag Aralig1 Yas Araligi

e o o ¢ o o
GEL-ParaPiyasasiEYF | 0% | 20% 20% GEL-Para Piyasasi EYF [ 0% | 20% 20%
GHA-AltnKatimEYF  [06% 1 0% 0%  GHA-AtnKatimEYF 8% | 0% 0%
GEU-Degisken EYF [is% T 0% 10% GEU-Degisken EYF [20% | 0% 10%
GEH-Hisse Senedi EYF  [16% | 0% 0%  GEH-HisseSenediEYF | 10% | 0% 0%
GHT-Smart DegiskenEYF  [[1725% |  40% 40% GHT-Smart DegiskenEYF  [726% |  40% 40%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF | 80% 25% 25% GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [|/30% | 25% 25%
GHO-Ugtncu Degisken EYF | 10% | 5% 5%  GHO-UstncuDegiskenEYF [78% | 5% 5%
GHH-Surdurtilebilirlik Hisse 0% | 0% 0% GHH-Surdurulebilirlik Hisse 8% | 0% 0%

Yillik
Volatilite 14,52% 11,02% 9,12%

7,25% 3,59%
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Faizsiz risk gruplarinda 16.06.2022 tarihinden itibaren devam etmekte olan 6nerimizi 25.11.2022 itibariyle yukarida
yer alan gerekgeye istinaden degistiriyoruz.Faizsiz risk gruplari icin yeni/eski dagiim degisikligine ve gtincel dagihm
volatilite araliklarina asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki déneriler, katiimcilarin Risk Getiri Profili (RGP)
anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 25.11.2022 ONCEKI DAGILIM - 16.06.2022
Cok Yiiksek Risk Profili Cok Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi “ Fon Kodu-Fon Adi

GES-Katilim Standart EYF GES-Katilim Standart EYF

GHA-Altin Katilim EYF GHA-Altin Katilim EYF

GEA-Katilim Degisken EYF GEA-Katilim Degisken EYF
Yiiksek Risk Profili Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi “ Fon Kodu-Fon Adi “

GES-Katim Standart EYF GES-Katiim Standart EYF

GHA-Altin Katilim EYF GHA-Altin Katilim EYF

GEA-Katilim Degisken EYF GEA-Katilim Degisken EYF
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi
GES-Katilim Standart EYF
GHA-Altin Katillm EYF

GEA-Katilim Degisken EYF [[125%

Yilhk
Volatilite 8,20% 7,49% 7,05%

Fon Kodu-Fon Adi

GES-Katilim Standart EYF [75%

GHA-Altin Katihm EYF

GEA-Katilim Degisken EYF [N0%

RI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA
YONELIK GENEL YATIRIM ONERISi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamus katilimcilarla paylasilan C+ fon dagihmi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 25.11.2022 tarihli fon dagihm degisikligi sonrasi giincel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.

GUNCEL DAGILIM - 25.11.2022 ONCEKIi DAGILIM - 26.10.2022

FAIZLi FAIZLI

FAizSiz FAIzSiz
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FAIZLi RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI GETiRi KARSILASTIRMALARI

Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek q KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
1830 Yas| 8,70% 11,06% | 11,96%
AYLIK 3140 Yas| 5,10% 11,06% | 11,96%
> - ' ' 015% | 119% | 7.02% | 2510% | 552%
4150 Yas| 5,10% 9,91% | 11,06%
50+Yas | 510% 991% | 11,06%
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
e 1830 Yas | 40,76% 5583% | 63,96%
3140 Yas | 32,95% 5583% | 63,96%
- - ) B 3069% | 1517% | 3525% | 167,95% | 5577%
4150 Yas | 32,95% 47,59% | 55,83%
50+ Yas | 32,18% 4702% | 5506%
Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
VLT 1830 Yas | 42,36% 59,29% | 68,48%
3140 Yas | 34,46% 59,29% | 68,48%
as 0 o B 1390% | 16,73% | 40,66% | 175,06% | 50,86%
4150 Yag | 34.46% 50,42% | 59,29%
50+ Yas | 33,82% 49,41% | 58,04%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari igin aylik ortalama %9,25 yilbasindan bugtine ortalama

%47,04 son bir yil ortalama %49,70 gergeklesmistir.

FAIZSIZ RiSK G PLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGCLARI GETIRi KARSILASTIRMALARI
N o - BIST 100
Diistik Yiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN .I_(ailll.m (Tl']M)
18-30Yas| 9,29% 9,50% 9,88%
AYLIK 31-40 Yas| 9,29% 9,50% 9,88%
5| 2 : ’ 015% | 1,37% | 7,02% | 2454% | 552%
41-50 Yas| 9,29% 9,50% 9,88%
50+Yas | 9,29% 9,50% 9,88%
o o BIST 100
Duisuik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riski Sl DOLAR KARPAYI ALTIN Katiim TOM)
VBB 18-30 Yas| 76,17% 72,.92% | 74.29%
31-40 Yas| 75,85% 7292% | 74,29%
& 0 o B 30690, | 1551% | 3525% | 177,59% | 5577%
41-50 Yas | 75,85% 72.52% | 73,96%
50+Yas | 7577% 72,05% | 73.81%
o o BIST 100
Duisiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskii el DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim TOM)
VILLIK 18-30 Yas | 80,00% 77,48% | 78,94%
31-40 Yas| 79,68% 77,48% 78,94%
& & 2 B 13 90% | 16,99% | 40,66% | 22572% | 50.86%
41-50 Yas | 79,68% 76,76% | 78,54%
50+Yas | 79,52% 76,08% @ 78,07%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Ttim yas ve risk gruplari icin aylik ortalama %9,49 yilbasindan bugtine
ortalama %74,84 son bir yil ortalama %79,04 getiri gerceklesmistir.

ATIRIM ONERISI VE ALTERNATIF Y

IRIM ARAGLARI GETIRI KARSILASTIRMALARI

BiST 100
DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 KYD-..BONO DOLAR KARPAYI ALTIN Katihm KYD—..BONO
(Tum) Endeks (TUM)
AYLIK 0,15% 119% 7.02% 25,10% 5.52% AYLIK 0,15% 1.37% 7.02% 24,54% 5.52%
YBB 39,69% 15,17% 35,25% 167.95% 55,77% YBB 39,69% 15,51% 35,25% 177,59% 55,77%
YILLIK 43,90% 16,73% 40,66% 175,06% 50,86% YILLIK 43,90% 16,99% 40,66% 225,72% 50,86%

DEGERLENDIRME: Risk getiri profil anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup icin
aylik %9,91 yilbasindan bugtine %47,59 ve son bir yil %50,42, faizsiz grup igin aylk %9,29, yilbasindan bugtine % 78,50 ve
son bir yil performansi %82,88 olarak gerceklesmistir.

(Mevduat icin kullanilan endeks KYDMEVTAY_TL, Kar pay! igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katiim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik veriler 31.10.2022-30.11.2022 - YBB 31.12.2021-30.11.2022 - yillik 30.11.2021-30.11.2022
araliklart kullanilmistir. )
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RISK PROFILI BELIRLEME YONTEMI

Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi
19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge 'de yer alan risk profili anketi, Garanti BBVA
Emeklilik katilimcilarinin risk profilinin belirlenmesinde kullaniimaktadir. Katihmcilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Yuksek, Yuksek Risk, Orta Risk, Dusuk Risk gruplarina ayrilmaktadir.

GOK Fonlarinda her zaman riskli yatirim tirtinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk

alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalari 6nemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
elde etmektir.

YUKSEK
RiSK

Bu risk profilindeki kisiler igin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir diizeyde getiri elde etmek 6nemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler i¢in anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha 6nemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.
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Risk profili anket sonucuna gore katiimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu kategorilerinden birinde yer
almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katiimcilarinin, yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti gz 6ntine alinarak
belirledikleri risk profillerine gére ayrisan dagilim tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagilimlari stratejik ve taktik piyasa gorusleri cercevesinde Markowitz , Black Litterman vb. metotlari
iceren algoritma destegiyle belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli stratejik gérus cercevesinde varlik siniflariicin
beklenen getiriler hesaplanmaktadir. Gegmis piyasa verileri ve tahminler harmanlanarak farkli risk profillerii¢in bu
cercevede stratejik varlik dagilimi olusturulmaktadir. GarantiBBVA Emeklilik" in kurucusu oldugu fon evreni
icerisinden stratejik varlik dagilimina uygun fon dagilimi tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari gercevesinde
belirlenmektedir. Belirlenen stratejik fon dagihmi piyasa gelismelerine gore taktiksel piyasa gérust dogrultusunda yil
icerisinde degistirilebilir.

Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagh Matriks — (Faizli)

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, yuksek yas gruplarina dahil olan katilimcilarin yatirim saresi kisiti (diger bir
deyisle emeklilige kalan strenin azalmasi) nedeniyle risk istahinin daha dustk olmasi gerektigi, distk yas grubu
katilimcilarin ise daha ytksek risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirim ufku farkliliklari g6z
onune alinarak standart risk kategorilerinden orta risk kategorisi iki alt gruba ayrilmis ve toplamda bes tercih grubu
olusturulmustur. Emekliligine iki yil kalan katihmcilara mevzuatin belirledigi fonlar sunulabildiginden bu katimcilar
tavsiye gurubu disinda tutulmustur. Bu gruptaki katilimcilara standart olarak dusuk riskli fon olan %100 Para
Piyasasi Fonu 6nerilmektedir.

Bu cercevede olusturulan bes risk grubu ; Cok Yiksek (A), Yiuksek (B), Orta Ust (C+), Orta (C) ve Dustk (D) olarak
belirlenmistir. Bu risk gruplari icin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1
maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine karsilik gelen volatilite araliklari referans alinmaktadir.
Hesaplama yontemi olarak genel yontem kullanilmaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak son bes yillik donemdeki
varlik getirileri dikkate alinarak volatilite hesaplanmaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak hesaplanan volatilite yillik
baza cevrilmektedir ve her bir kategori igin araliklar belirlenmektedir. Sonraki sayfada yer alan tabloda ilgili risk
gruplarina karsilik gelen risk degerleri ve volatilite araliklari yer almaktadir.
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Risk Grubu Kategori Risk Degeri | Alt Vol UstVol
Cok Yiiksek 5-7 10
Yiiksek 4-6 5 25
Orta Ust 4-5 5 15
Orta 3-5 2 15
1-3 0 5

Yas araliklari dikkate alindiginda faiz icerikli Emeklilik Yatirim Fonu sundugumuz risk gruplari asagidaki sekilde
kategorilesmistir.

YAS
Cok Yiiksek
Yiiksek
Orta
Diisiik

Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagh Matriks — (Faiz icermeyen)

Faiz hassasiyeti bulunan katiimcilarimizda ; risk profili anketindeki sorulara verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok
Yuksek, Yuksek, Orta ve Dustk Risk gruplarina ayrilmaktadir. Risk profili anket sonucuna goére katilimcilar yas
kriterinden bagimsiz olarak bu risk gruplarindan birinde yer almaktadir. Katilim fon evrenindeki kisitli fon ve varlik
sinifi nedeniyle risk profilindeki tim yas gruplarina ayni fon dagihm onerisi uygulanmaktadir. Emekliligine iki yil kalan
katimcilara mevzuatin belirledigi fonlar sunulabildiginden bu katiimcilar tavsiye grubu disinda tutulmustur. Bu
gruptaki katilimcilarimiza standart olarak yatirim evrenindeki en dusuk riskli fon olan %100 Katilim Standart Fonu
onerilmektedir.

SPK'nin Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 maddesinde yer alan risk degerleri gz énine alindiginda,
yatirim evrenindeki fonlarin icerisinde dusuk risk kategorisinde fon olmadigindan “Dusuk” risk grubu “Orta” risk
grubu ile birlestirilmis ve bu risk grubundaki katilimeilar icin Orta Ust kategorisi olusturulmustur. Bu cercevede
olusturulan g tercih grubu ; Cok Yuksek (A), Yiksek (B), Orta Ust (C+) olarak belirlenmistir. Bu risk gruplariigin
SPK’nin Emeklilik Yatinnm Fonlarina iliskin Rehber’in 6.8.1 maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine
karsilik gelen volatilite araliklari referans alinmistir. Hesaplama yéntemi olarak genel yéntem kullanilir. Haftalik
getiriler kullanilarak son bes yillik donemdeki varlik getirileri dikkate alinarak volatilite hesaplanir. Haftalik getiriler
kullanilarak hesaplanan volatilite yillik baza cevrilir ve her bir kategori icin araliklar belirlenir. Asagidaki tabloda ilgili
profillere karsilik gelen risk degerleri ve volatilite araliklari yer almaktadir.

Risk Grubu Kategori Risk Degeri | Alt Vol Ustvol
Cok Yiiksek 5-7 10
Yiiksek 4-6 5 25
Orta Ust 1-5 0 15

Yas araliklari dikkate alindiginda faiz igermeyen Emeklilik Yatirim Fonu sundugumuz risk gruplari asagidaki sekilde
kategorilesmistir.

YAS 0-30 31-40 40-50+
Cok Yiiksek
Yiksek




