GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT AS.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGH

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatiim Fonu™ izahnamenin |
Giris, (1.2.2), (1.3.), (24.), (29.), (3.5.), (7.1.), (7.1.3.) ve (11.3.) nolu maddcleri Sermaye Piyasas
Kurulu’ndan alman 21../Q).7/20.22 tatih ve .......... Pt e T sayili izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir:

ESKI SEKIL
Madde Baghgi: Girig

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatum Sistemi Kanununun 15. maddesi,
2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ergevesinde igveren tarafimdan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen ¢aliganlardan alman ve bu kigiler adma bireysel emeklilik hesaplarmda
izlenen katkilarm, rviskin dagiblmas) ve inan¢h miilkiyet esaslarma gore igletilmesi amaciyla
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A5, OKS
Dengeli Degisken Emeklilik Yatim Fonu paylarmum Sermaye Piyasast Kurulu tarafimdan kayda
alinmasma iligkin olarak diizenlenmiy olup, katihmeilarm fonun yatiwm amaclar, stratejileri ve
riskleri il¢ ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazivlanmagtue,

Fon paylarmm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydma alman paylara iligkin yatwmm  kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 01/11/2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurueu Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S.’nin resmi internet sitesi (www.garantiemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu

(KAP) nda (www.kap.org.ir) yayimlanmgtr.

YENIi SEKIL
Madde Bashg: Girlg

Bu izahmame 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirmm Sistemi Kanununun 15. maddesi,
2 nolu ¢k maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen ¢alisanlardan alman ve bu kigiler adma bireysel emeklilik hesaplarmnda
izlenen katlalarm, riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarma gire isletilmesi amaciyla
Garanti Emeldilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A5, OKS
Dengeli Degigken Emeklilik Yatmam Fonu paylarmm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
almmasma iligkin olarak diizenlenmis olup, katilimeilavm fonun yatirim amaglars, stratejileri ve
riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazwrlanmusin.

Fon paylarmm kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve rellam amaciyla kullamlamaz.
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Bu izaimamc, 01/11/2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S.nin resmi internet sitesi (www.garantibbvacmeklilik.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma
Platformu (KAP) nda (www.kap.org.ir) yaymlanmagtir,

RSKi SEKIL

Madde Baghi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler- Kuruecu, Yonetici ve Saklayict Hakkmda Genel Bilgiler-
Iletigim Bilgileri

| Madde No:1.2.2.

Kurucu Garanii Emeklilik ve anm‘ /I S nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
7 www.earantiemeklilik.comtr
Telefon numarast: 7 1 (212) 334 70 00
Yonetici Garanii Porifoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve inlernet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2

34337 Besiktag/Istanbul
www. garantiportfoy.com.tr

Telefon numarast: ' (212) 384 13 00 B -
Saklayrer Isfanbul Takas ve Snldm:m Bankast A8, nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No:4

34467 Sariyer/ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: _ ) {212) 3152525

YENI SEKIL
Madde Baghg: Fon Hakkinda Genel Bilgiler- Kurueu, Yonetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler-

[letisim Bilgileri
Madde No:1.2.2.
| Kurucn Garanti Emellilik ve Harnf A S, 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
| www.garantibbvacmeklilik.com.ir
Telefon numamsr _ (212) 334 70 00
Yénetici Garanti Por lf ay Yéonetimi A8, nin
[ Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktag/ISTANBUL
www.sarantibbvaportfoy.con.ir

Telefon numaras:: ' (212) 38413 00 B
Saklayicr Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Regitpagsa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4d

34467 Saryer/ISTANBUL
www.lakasbank.com.tr

Telefon numarast: 7 | (212) 3152525

ESKI SEKIL
¢ Bagh@i: Fon Hakkinda Genel Bilgiler, Kurucu Ydneticileri
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Ad Soyadh Girevi Son 5 Yilda Yapuign isler (Yil-Sirket-Gorev) Teeriibesi
R | Yénetim 2019- T. Garanti Bankast A.S. Genel Miidiic
B","’fi’u | Kuralu 2018-2019 Ciner Holding 30 Vil
a3g | Baskam 2013-2018 T. Garanti Bankasi A.$. Genel Miidiir Yardimcis
Did Yonetim 2012-Devam T. Garanti Bankasi A.$ -Genel Miidir
B: cuiu | Kurulu Bagkan | Yardimens: 22 Y1l
- ! | Yard. ] , . =
Mahmut Yénetim 2017-Devam T. Garanti Bankasi A.S.-Genel Miidiir ’
Akt ot Dvesi Yardimcisi 11yl
. m WIHIELYESt 1 2014-2017 T. Garanti Bankasi A.S.- Koordinatar
o T | et 2015-Devam T. Garanti Bankast A.S. Yénetim Kur ulu Uyesi
i e .. 12014-2015 BBVA ve T. Garanti Bankas1 A.§ Kurumsal 18 Y1l
Dionis Kurula Uyesi
R : Uyumlandima Divektorii i
2007-Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. “Yonelim
Johannes Vénetim Kurulu Uyesi
Antonius Kurale Uvesi 2009-Devam Three Wheels United-Yanetim Kurulu Bagkan 39v1l
Nijssen i 201 1-Devam SNS Reaal Group- Denctleme Kurulu Uyesi
- 2011-Devam Shell Company - Denetleme Kurulu Uyesi
; 2016-Devam Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-Yonetim Kurulu
Maria de la
Pal Yoneli Bagkant
‘.‘ i onetim = 4 20312- Devam- Garanti Portfoy Yénctimi AS.- Yonetim 27 Y1l
Piqueras Kurulu Uyesi |, . & . :
" F ’ Kurulu Uyesi
emandes 2009-Devam. BBVA Portfy Yonetimi-SGIIC CEO ]
M. Clineyt Yonetim 2005- Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.§.-Ydnetim
A 24 Y1l
Sezgin Kuralu Uyesi | Kurulu Uyesi
0 i 5 « 8 b «
Aoiliis Gl Yanetim - 2101 DcvamT Garanti Bt ml\w A.S. —Genel Mudul 30 Vil
i Kurulu Uyesi | Yardimeist
? | N Yi‘aneﬁh! 1 2017- Devam T. Garanti Bankas1 A.S. Genel Miidiir 7
(;em‘a Kurulu Uyesi | Yardimeis 27 Y1l
S 2012 — 2017 Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.- Genel Midiir
e 2017- Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.§.- Genel
; Yonelim
Burak Ali furnly Ovest Miidir 22 Vil
Goger wuriii LYESE 1 2010-2017 T. Garanti Bankasi A.S.-Bireysel Bankacihik
Genel Miidin .
Koordinatdy ]

YENI SEKIL

Madde Bashg: Fon Hakkinda Genel Bilgiler, Kurucu Yoneticileri

Madde No: 1.3,
Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiirtine iliskin bilgiler asagida yer almaktadn:

Adh Soyadh Girevi Son 5 Yilda Yapti isler (YVil-Sivket-Gorev) Teerviibesi
— 2019- T. Garanti Bankast A.S. Genel Midir ]
KO‘ 1‘ 2018-2019 Ciner Holding ——
i 2013-2018 T. Garanti Bankast A.S. Genel Miidiir
Bagkam p
Yardimeist




2020~ T. Garanti Bankas1 A.S. Genel Midiir

f Yinetim Yardimaist ]
| Isil Akdemir | Kurulu 2017-2020 Garanti (:)(lcmc Sistemleri Genel Miidiir 18 Y1l
| Evlioglu Baskan 2012-2017 Garanti Odeme Sistemleri Genel Miidiir

Yardimeas: | Yardimaisy

2017-Devam T, Garanti Bankasi A.S.-Genel Miidiir
Yardimeist 22 Y1l
2014-2017 T, Garanti Bankasi A.S.- Koordinator
2016-Devam Garanti Portfoy Yonetimi A.§.-
Yonetim Kurulu Bagkam

Yonetim

| Miahiviok iiea Kurulu Uyesi

Maria de la

PSP « 7 23 3
e —— Yoneim 15419 Devam Garanti Portfdy Yonetimi A.S.- 31 Y1l
Piqueras Kurulu Uyesi | (... e
Wity Yonetim Kurulu Uyesi
—— 2009-Devam. BBVA Portfty Yénetimi-SGIIC CEO
M. Ciiney!t Yonetim 2005- Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.- 27 Vil
Sezgin Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi :
' ‘Oneti 5- Deve . Garanti Bankas1 A.§. —Genel Miidiir
|| Aydin Giiler Yénetim ‘ 2}(}1‘.. Devam T. Garanti Bankas1 A.S. —~Genel Midii 31 Yl
Kurulu Uyesi | Yardumcist
SR Yonetim
Elisabeth 2015- Devam  Achmea Holding Yinetim Kurulu
. Kurulu = 331l
Maria Uvesi Uyesi
TETTEROO |} ,
T 2021-Devam T. Garanti Bankas1 A.S. Genel Miidiir
Yonskim Yardimeist
el Kuye ll(}“:‘::m 2018-2021 Garanti Bankas: A.S. Divekior abl
) y & 2016-2018 Garanti Bankas1 A.S. Ege Bolge Miidiirii
= = 2017- Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.- Genel
. Yonetim s
Utk Vi Tesaby (st | olr 26 Yil
Goger . YeSU19010-2017 T. Garanti Bankast A.S.-Bireysel Bankacilik
Genel Mudiir T
A Koordinalor

ESKI SEKIL

Madde Bagh@i: Fon portfoyiiniin yénetimi, yatirnm stratejisi ile fon portfoy simrlamalar
Madde No:2.4.

Yonetici taralindan, , Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
simrlamalar agafidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari % | Azami %

Yurtigi Ortakhk Paylan 0 100
Kamuw/Ozel Scktor Borglanma Avaglan | 0 | 100 |
Kamu ve Ozel Sektdr Dig Borglanma Araglart (Eurobond) 0 80
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi (TL-Doviz) 0 1 25
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayalt Sermaye 0 100

Piyasast Araglari .
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi
islemleri
Varhga Dayali Menkul Kiymetler
aun Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma




Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar: ve Yatinnm Ortaklhig

Paylar - : _

Kamu Kira Sertifikalart 0 1 100
| Ozel Sektor Kira Sertifikalars 0 100

Gayrimenkul Sertifikalari S 0 100

Gelir Ortakhigi Senetleri (TI -DOVIZ) - 7 0 100

Gelire Endeksli Senetler (TL-Doviz) |0 | 100

‘Aract Kurulug ve Ortaklik Varanty, Sextifikalar 0 15

Yapilandiilmig Yatirm Aracy - 0 10

Fon, Kural*un ilgili ditzenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda fon
porlGyiintin en lazla %50'si tutarmdaki para ve sermaye piyasast araglarim 6diing verebilir veya fon
port{Gyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasast avaglari ddiing alabiliv ve ddiing alma
oram ile stmrl olmak {izere agiia satis iglemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan iy glinii
stireyle yapilir. Fon port{dyiinden 6diing verme iglemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasast araglarimin
en az. %100 karsthginda nakit veya devlet i¢ borglanma senctlerinden olugabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutariin ddiing verilen para ve sermaye
| pivasast araglariin piyasa degerinin %80'inin altina diigmesi halinde portfty ydneticisi teminatin
tamamlanmasi ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafh
olarak stzlesmenin feshedilebilece@ine iliskin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sozlesme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portftytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki kiymetli
madenleri ddiing verebilir, Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsihiinda ddiing alacaklarim
temsil etmek tzere gikanlan sertifikalan aym oranda portfye alabiliv ve portfdyiinde bulunan
sertifikalar piyasada satavak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden
odiing sertifikast alim-satum iglemleri s6z konusu piyasadaki iglem csaslar ile teminat sistemi
gergevesinde yapilir,

FFon paylarimn geri dontislerinde olugan nakit ihtiyacim kargilamak amaciyla, fon portféylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglariim rayig bedelinin %10°una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

YENI SEKIL
Madde Bagh@i: Fon portfoyiiniin yonetimi, yatirim stratejisi ile fon porifoy smirlamalar

Madde No:2.4.

Yonetici taralindan, , Fon portfdytinde yer alabileeck varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
siirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve lbl:l“ M TURU Asgari % | Azami Yo
Yurtigi Ortakhik Paylan ) - 0 100
Kamuw/Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 7 100
Kamu ve Ozel Sel\tm Dig Borglanma Araglan (Eurobond) 0 80
Ters Repo lxlemleu 0 10
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 25
| Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dd)’dll bt.mmy 0 100
Piyasast Araglan~~~— )
Takasbank Para Piyasasi ve Ylutm 01gam7€ Para Piyasasi 0 10
islemleri o _
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0o | 100
Yerli/Yabanar Yatwim Fonu Katilma Paylar, Yerli Borsa
1 Fonu Katilma Paylan, Yerli/Yabancr Gayrimenkul 0 20

Katilim Paylari, Yerli/Yabaner Girisim

Biiyiik Kikellefler 1.0 /L83 006 7509




Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Yerli/Yabane

Yatirim Ortaklign Paylar,

Vabanei Borsa Yatiam Fonu Katilma Paylar 0 1o
Kamu Kira Sertifikalart ) ] 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalan - 0 100
0
0
0

Gayrimenkul Sertifikalar 100
Gelir Ortaklig Senetleri (TL-Doviz) 100

Gelire Endeksli Senetler (TL-Ddviz) _ ot 100
 Aract Kurulug ve Ortaklik Varant, Sertifikalar - 0 15
Yapilandinlmig Yatirim Araci - ] 10 |
lipotek ve Varhk Teminath Menkul Kiymet 0 20
Yabaner Ortakhik Paylar, Depo Sertifikalart (ADR/GDR) | 0 50
Yabana Borclanma Araclar ve Ozel Sekidr Bor¢lanma

0 50
Araclan

* Yabancr kamu bm‘gtlanma-m'm;lm‘nm aym ihra¢ bazmmda yapilan yahniniar fon portfoyiiniin %10’ unu
agamaz.
*Fon porily deperinin en fazla %50°si yabanei para ve sermaye piyasast araglarma yatimlabilir.
Yurtdigmda kurulu ihraggilarm ihvag etii para ve sermaye piyasasi ara¢lar: yabancr varhk olarak
kabul edilmektedir.

s#xfon portfoyiiniin en fazla %20°si izahnamesi Kurulea onaylanan yatiwrnn fonu ve yahanao
yatirim fonu katilma paylarma, %10™n isc yabaner borsalarda iglem goren borsa yatwrim fonu
katilma paylarma yatmlmak suretiyle deferlendirilir,

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlegme ile herhangi bir anda fon
portfytiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini ddiing verebiliv veya fon
portfByiiniin en fazla %10 u tutanndaki para ve sermaye piyasast araglanim ddiing alabilir ve 6diing alma
orant ile siirl olmak iizere agifa satig islemi yapabilir. Odiing alma iglemi en fazla doksan i giinii
stireyle yapilr. Fon portfgyiinden ddiing verme islemi, ddiing verilen para ve scrmaye piyasast araglarimn
en az %1000 karsih@inda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olugabilecek teminatn fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarmm diing verilen para ve sermaye
pivasast araglarmun piyasa deferinin %80'inin altina diigmesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
famamlanmasint ister. Fonun taraf oldugu édiing verme ve alma sézlesmelerine, fon Ichine tek tarafth
olarak sozlegmenin feshedilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmas mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde Tiirkiye'de kurulu
borsalarda portfgyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %350’si tutarmdaki kiymetli
madenleri 8diing verebilir, Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsihginda ddiing alacaklarim
temsil etmek tizere ¢ikartlan sertifikalan aym oranda portfoye alabiliv ve portfoytinde bulunan
sertifikalart piyasada satarak portfiyden gikarabiliv. Kiymetli maden &diing islemleri ile kiymetli maden
odiing sertifikast alm-satim iglemleri soz konusu piyasadaki islem csaslan ile teminat sistemi
cergevesinde yapilir.

Fon paylarmin geri dontiglerinde olugan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portftylerinde
yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglarimn rayi¢ bedelinin %107 una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir,

ESKI SEKIL

Madde Baghn: Fon Portfyiintin Yonetimi, Yatim Stratejisi ile Fon Portfoy Sumrlamalan
Madde No:2.9.

Fon portfSyiine yabanci yatirim araglari dahil cdilmeyecektir.

iq;:i
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Portfoye dahil edilen yabanc yatwim araglarim tamiticr genel bilgiler: Fon portityiine,
yabane iilkelerde gerek kamu gerekse de dzel sekivr tarafindan ihrag cdilen ve bu iilkelerde iglem
goren borclanma araglarma, ortakhk paylarma, depo serfifikalarma, kira serfifikalarma, yatimm
fonu katdma paylarma (serbest fonlar dahil) ve borsa yatam fonu katilma paylarma,
gayrimenlul yatunm ortakhg fonlarma, menkul kiymet yatwim ortaldia fonlarma, alim ve diger
kaymetli madenler ile bunlara dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarma yer
verilebiliv. Porifoye dahil cdilecek depo sertifikalars Amervikan Depo Sertifikalan (American
Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar (Global Depository Reecipt-GDR) dar,
Portféye yalmzea Diinya Bankasi (The World Bank) idiyesi iilkelerde kuruln yabanci fonlar dahil
edilebilecek olup, diger yabanct yatwim araglar ile ilgili herhangi bir dilke smiwlamasy
bulunmamaktadar,

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araclarinm ve kiva sertifikalarmm, {abi oldugu otorite
tarafindan yetkilendivilmig bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmmn veri dagitim
lkanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Teblipi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun defieri iizerinden nakde diniistiiritlebilecck
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon porifdyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye iabi tutulmug yurt digmnda ihrag edilen borglanma
araclar: ve kira sertifikalar: almabilir. Hgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur

ESKi SEKIL

Madde Bagh@i: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varhk Degerinin Ve Fon Porifdy Degerinin
Belirlenme Esaslan

Madde No:5.5.

Yurtdigmda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalarmm degerlemesinde, veri dafiitim
kanallarindan (dncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan
da fiyat almamamast durumunda Superderivatives) Turkiye saati ile 15:30 - 16:30 saatleri arasida bir
zamanda, alis ve satis fiyat kotasyonlarimm ortalamasi alimr. Degerlemede kullamilacak kili tiyat, temiz
fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme glintinde
alig/satis kotasyonlart olugmamig kiymetlerin degerleme fiyat olarak, bir dneeki degerleme giiniintin
degerleme fiyatmn ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. Tam ig giint
olmayan giinlerde, veri dagitim kanallanindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat ahmamamas
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat almamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile
11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satig fiyat kotasyonlarim ortalamasi alinir.

Yapilandimalog yatm araglarmin degerlemesinde, veri dagiitim kanallarmdan (oncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat ahnamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat almamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan
edilen ahs ve satis fiyat kotasyonlarin ortalamasi alimr. Borsada islem gormeyen yerli yapilandinlnug
araglar igin veri dagitum kanallaridan (Sncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamast durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 —
16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanthr, Tam is glini
olmayan giinlerde, veri dagitun kanallarindan (8ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast duramunda Superderivatives) deferleme fiyat
alinmast Tirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasmda bir zamanda alinan ahy/satis fiyat

/l{%‘g@lﬂrmm ortalamast olacaktir.
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Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin deferlemesinde giineel Tiyat
kullanlr.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alman fiyat kotasyonudur. IForward
stzlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan teorik
liyattr.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatumn bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu almamadifii durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise
opsiyonun dzclliklerine uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forward stzlesmeler i¢in dayanak varhgm déviz/kur olmast durumunda degerleme piintindeki T.C.
Merkez Bankast doviz kuru (islemin yoniine gére alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak varhgm
kapams fiyati ile ilgili para birimlerinin dneelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda
sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
vadedeki nakit akiglarin ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme giintine indirgenip degerleyecek igsel
sistem tarafindan hesaplanan defer ve Swap sozlegmeleri igin dayanak varhgm déviz/kur olmasi
durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satig)
diger durumlarda ise dayanak varligm kapamg fiyati ile ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters, bu
kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlan baz almarak sozlesmenin tiiviine gore anlagilan tarihlerdeki nakit
akiglarinm ilgili faiz oranlarnt kullamlarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem
tarafindan hesaplanan degier degerlemede kullanihr.

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirastyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktu. Fon Kurulu karan ile deperlemede kullanilacak
veriler yukarida belirtilen veri da@ittun kanallart disinda bir veri dagiuim kanalmdan ve/veya belirtilen
saatler disinda bir saatte aym esaslar ger¢evesinde alinabilir,

ileri valorlit altin islemlerine iligkin degerleme:

i. ileri valorlii altn islemlerinde BIAS m Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] iglemleri igin agiklanan agirlikh ortalama fiyatin kullantlmas,

ii. S5z konusu islemlerin portfoye alimnda alig fiyatmm, alim tarihinden baglamak tizere isc
BIAS ta deperleme giinii itibariyle olugan fiyatlarnm; Yonetmelik’in 25%inei maddesi uyarinca
hesaplanmast,

iii. Degerlemenin agafidaki bentler uyarinca yapimas
gerekmektedir.

a) lleri valorlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Al Menkul Kiymetlerinin arasmna
dahil edilmez. ileri valdrlii satilan Altn’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Hleri valorlii Altin ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem s6zlegmesi
olarak degerlenir. islem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve sati islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozilif (+), satig ise negatif () bir deger olarak portfvy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde ve
aymi nominal degierde hem ahg hem de satis yapilnmg ise portidy degeri tablosunda her iki iglem aym
degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agif
pozisyonu fers islemle kapatnug olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii tahvil/bono ve kiva sertifikas: islemlerine iligkin degerleme:
eperleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem gegmis isc bu iglemin fiyat,

7 i— (Fhi)e
gidine kadgr i(x erim ile ilerletildigi fiyat
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Yerli ihragailar tarafindan yurtdigmda ihrag edilen ileri valorlii bor¢lanma avacy ve kira
sertifika islemlerine iligkin degerleme:

i. Degerleme giintinde valtr tarihi i¢in iglem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyat,

ii. Degerleme giintinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
| glintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat
kullanilir.

Borsa dig1 repo-ters repo Degerleme Esaslar
Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglarnt Piyasast Repo-Ters Repo Pazarr’nda
aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede BIST'de iglem
gegmemis olmast durumunda en son degerleme oram ile degerleme yapilir,

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varhk Degerinin Ve Fon Porifoy Degerinin
Belirlenme Esaslar:

Madde No:5.5.

Yurtdisinda iheag edilen bor¢lanma araglart ve kira sertifikalarmm degerlemesinde, veri dagihim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alimamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan
da fiyat alimamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, alis ve satis fiyal kotasyonlarimim ortalamasi abmr, Degerlemede kullamilacak kirli fiyat, temiz
(iyatin tizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin cklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde
alig/satis kotasyonlart olugmanug kiymetlerin degerleme fiyau olarak, bir onceki defierleme giiniiniin
degerleme liyatimn ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanthr, Tam is giint
olmayan giinlerde, veri dagium kanallanindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamas
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat ahmamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile
11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satig liyat kotasyonlarinin orlalamast alinir,

Yapilandwetlng yatmom araglarimn degerlemesinde, veri dagiim kanallarindan (6neelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alimamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan
edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamasi almir. Borsada iglem gormeyen yerli yapilandirilnug
araclar igin veri dagiim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamast durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) Ttrkiye saati ile 15:30 -
16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullamtlw. Tam is giint
olmayan giinlerde, veri dagium kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da {iyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyati
almmast Tirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasmda bir zamanda alman ahig/satg fiyat
kotasyonlarmin ortalamas: olacaktir.

Borsa dis tiirev arag ve swap sézlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullaml,

Opsiyon sozlegmelerinde giincel fiyat kargt taraflan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan teorik
fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere gilincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigt durumlarda;
nler ¢ Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise
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[ Merkez Bankasi doviz kurn (islemin ydniine gore ahg veya satig) difier duramlarda ise dayanak varhgin |
kapanis fiyatt ile ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda
| sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlan baz almarak
vadedeki nakit akiglarmm ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giintine indirgenip degerleyecck igsel
sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlegmeleri igin dayanak varh@in doviz/kur olmas:
durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (iglemin ydntine gire ali veya satis)
diger durumlarda ise dayanak varlim kapamg fiyati ile ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters, bu
kaynaktan veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zammi faiz oranlart baz alnarak sozlegmenin tirine gore anlagilan tarihlerdeki nakit
akiglarin ilgili faiz oranlart kullamlarak degerleme giintine indirgenip degerleyecek igsel sistem
tarafindan hesaplanan deger degerlemede kullamlir.

Aksi belirtilmedikge biitiin defierlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir, Fon Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
veriler yukarida belirtilen veri dagiim kanallan diginda bir veri dagitim kanahindan ve/veya belirtilen
saatler disinda bir saatte aym esaslar ¢ergevesinde almabilir,

ileri valorlii altm islemlerine iliskin degerleme: :

i. Tleri valonlii alun iglemlerinde BIAS in Giinliik Biilteni’nde ilgili valdrlii USD/ons [(T+1) ila |
(T49)] islemleri igin agiklanan agilikl ortalama fiyatin kallanilmas,

it. S6z konusu iglemlerin portfoye alminda alig fiyatinm, alim tarihinden baglamak tizere isc
BIAS'ta degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlanmm; Yonetmelik’in 25%inci maddesi uyarnnca
hesaplanmast,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarca yapilmast
gerekmektedir.

a) Ileri valdrli alman alun islemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. leri valorlii satlan Alun’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Alun alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli iglem sozlegmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir. ;

b) Tleri valtrli sozlegmenin degeri ahg ve satig islemlerinde aynt yontemle hesaplamirken iglem |
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde ve
aynt nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym
degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikeeektir. Bu sekilde aghify
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy defieri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

ileri Valovhi Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

ileri valorlii alman Deviet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valbr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasma dahil edilmez. leri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlit DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sizlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

leri valbrlii sézlesmenin deBeri ali ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanmicken
islem alig ise pozitif (+), sahig isc negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve aym: nominal degerde hem ahg hem de satiy yapilnng ise portfoy degeri tablosunda her

iki iglem aym degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goriineccktir. Bu |
sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatimg olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde




islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(14 Bilegik Faiz/100) (1569
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giimiinde BISTte valir taribi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agiwlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin aguhkh ortalama faiz oram, yolsa en son aym giin valorlii olarak iglem
gordingiic gindeki aym giin valorli iglemlerin agwhkh ortalama faiz orami, bu da yoksa ibwag
tavihindeki bilesik faiz oramdir

Yerli ihraggilar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen ileri valirlii bor¢lanma aracy ve kira
sertifika islemlerine iligkin defievleme:

i. Deperleme giiniinde valdr taribi igin iglem fiyat bulunuyor ise bu iglem [iyaty,

ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen cn piincel fiyatin valor
giintine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat

kullamli,

Borsa digi repo-ters repo Degerleme Esaslar
Borsa digt repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Borglanma Araglat Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda
aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede BISTde iglem
geememis olmast durumunda en son degerleme oram ile degerleme yapilir,

Yabaner pivasalarda islem gren Yatwnn Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Pavlarmin, Yabanei Ortakhk Paylar ve ADR-GDR deferlemesi

Yabancr piyasalarda islem giren yatwmm fonu katilma paylari, borsa yatinm fonu katilma
paylarmm yabanci ortakhlk paylavinm ve ADR-GDR degerlemesinde, veri dagiiom kanallarmdan
(éncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat almamamas: durumunda Reuters) Tiirkiye saafi ile
17:30 — 18:00 saatleri arasmda bir zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullamhr. Tam i giinii
olmayan giinlerde, veri dafihm kanallarmdan  (Sncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
almamamas: durumunda Reuters) degerleme fiyatt almmast Tiivkiye saati ile 11:00- 12:00 saatleri
arasmda bir zamanda alman son fiyat olacaktir.

Borsanin kapal olmasi ve/veya iglem gegmemesi durumunda isc bir onceki degerleme fiyat kullamlur.

ESKI SEKIL
Madde Baghigi: Fonun Malvarhgmdan Kargilanan Harcamalar
Madde No:7.1.

Fon malvarh@indan fon portfSyiiniin ydnetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denceek fon isletim gideri ve
asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklan veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

ticretleri,

¢) Portfydeki varliklarm saklanmast hizmetleri igin 8denen ticretler,

d) Varhiklarm nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen komisyonlar,

g) Fonun miikelleli oldugiu vergi 6demeleri,

§) Bagumsiz denctim kuruluglarina ddenen denetim iiereti,
siderleri,
yannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tiereti,
ali muhiir, arsivieme ve kullanum) ve E-fatura (arsiviem

bedeli, ‘\ ‘




1) Esik deger giderleri,

k) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

[Harcamalarin belgeye dayandinlmast zorunludur. Fon malvarh@mdan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

YENI SEKIL,
Madde Bagh@i:Fonun Malvarhgmdan Kargilanan Harcamalar
Madde No:7.1.
Fon malvarliiindan fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili Kurueu’ya édenceek fon igletim gideri ve aga@ida
belirtilenler digimnda harcama yapilamaz.
a) Kurul kayda alma ticreli,
b) Fonun kurulugunu miitecakip mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
¢) Portfoydeki varhklarm veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretlert,
¢) Portfoydeki varliklarnn saklanmast hizmetleri i¢in ddenen teretler,
d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,
¢) Alman kredilerin faizi,
) Porttoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,
#) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
#) Bagimsiz denetim kurnluglarina ddenen denetim ticreti,
h) KAP giderleri,
1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
i) E-defler (mali miihiir, arsivleme ve kullanmim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
Sdenen hizmet bedeli,
1) Esik deger giderlert,
k) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Giderleri
1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
Harcamalarmn belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarh@mdan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

KSKi SEKIL

Madde Bagh@i: Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Sattmma Avaelhk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Madde No:7.1.3.

Fon portfoytinde yer alan varhklarin alim satimuna; T. Garanti Bankast A.$., Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.§., Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.§., BGC Partners
Menkul Degerler A.S., Citi Menkul Degerler A.S., Finans Yatwim Menkul Degerler A.S., Gedik
Yatrim Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S. ve
Yapt Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri igin
uygulanabilecek komisyon oranlar agagida yer almaktadu:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,005-%0,04 arah@inda degiskenlik gosterebilmekiedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglar Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemler
iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarvifesi uygulamnr.
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o ViOP’dari‘;\:ﬁ'}ém gbren sozlesmeler i‘gilﬁm‘-()n(),()(}'elﬂﬁ a;alagmda de,gislie;;fiii gosterebilmektedir.

4) Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreli: Fon adna yabanc: piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret
tarifesi uygulam.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ieret
komisyonlar aynen nygulanmaktadur.

6) VIOP Piyasast Islem Komisyonu: Iindeks kontratlarda 0,00004 (yiizbindeddrt), doviz
kontratlarda 0,00003 (yiizbindeiig) olarak uygulanmakiadir. (BSMV dahil degildir)

7) Kiymetli Madenler Piyasast Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

YENI SEKIL

Madde Baghg: Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satmmna Araciik Eden Kuruluglar ve
Araciik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Madde No:7.1.3.

Fon portfyiinde yer alan varliklarmn alim satmuna; T. Garanti Bankast A.S., Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.§., Ata Yatiim Menkul Kiymetler A.S., BGC Partners
Menkul Degerler A.S., Finans Yatrim Menkul Degerler A.S., Gedik Yatnum Menkul Degerler A.S.,
TEB Yatwrim Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler AS. ve Yapt Kredi Yatrum Menkul
Degierler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanabilecek komisyon oranlar
agagida yer almaktadur:

8) Pay ve Varant komisyonu: %0,005-%0,04 arahigimda degigkenlik gislercbilmektedir,

9) Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasast islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gergeklestirilen iglemler
iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr.

10) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP iglemler Aracihik Ucreti:

o Bono ve tahviller igin 0 - 0,00001 arah@inda degiskenlik gosterebilmektedir.

o Ters repo/ islemleri igin 0- 0,000003 aralifinda dediskenlik gisterebilmektedir.

o VIOP’da iglem goren sozlegmeler igin 0-0,000105 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

11) Yabaner Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adima yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestivilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan licret
tarifesi uygulanr.

12) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank taralindan belirlenen ve ilan edilen ticret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

13) VIOP Piyasast Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (yiizbindedort), doviz
kontratlarda 0,00003 (yiizbindeii¢) olarak uygulanmaktadr. (BSMV dahil degildir)
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| ESKi SEKIL

| Madde Baghg: Pay Sahiplerinin Haldar

| Madde No: 11.3. Katlhmemm, Takasbank tarafindan kurulmug sesli yamt sistemi olan “Alo Takas” yani
(190 444 74 74) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonlan ile ilgili bilgilere ulagmast miimkiindiir.
Sirket biinyesinde “Alo Garanti Emeklilik™ adiyla emeklilige 67zel ¢afin merkezi olugturmus olup,
katithmeilarin planlart ve bireysel fon hesaplar hakkinda bilgilere buradan ulagmalars miimkiin olacaktir,
Ayrica aym hizmet T. Garanti Bankast Subelerinden, www.paranti.com.tr internet subesinden ve

wway. garantiemeklilik.com.(r internet sitesinden ulagilmasi miimkiin olacaktr,

YENI SEKIL

Madde Bashg: Pay Sahiplerinin Haklar

Madde No:11.3. Katthmeimm, Takasbank tarafindan kuralmug sesli yamt sistemi olan “Alo Takas™ yani
(190 444 74 74) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonlar ile ilgili bilgilere ulasmast miimkiindiir;

Sirkel biinyesinde “Miisteri Hizmetleri ve iletigim Merkezi” adiyla emeklilige 6zel cagint merkezi
olugturmug olup, katthmeilarm planlart ve bireysel fon hesaplart hakkinda bilgilere buradan ulasmalari
miimkiin olacaktir. Ayrica aym hizmetin Garanti BBVA Subelerinden, Garanti BBVA interneive
Garanti BBVA Emeklilik internct ve Mobil Sube iizerinden de ulagilmasi miimkiin
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