Rapor Tarihi: 28/09/2018

$2Garanti Emeklilik

KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2018 — 3. GEYREK

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o B N Tarihinden | Son 1 Yila
SRR Blyaklik (Bin TL) | "y aren | Ait Getiri | Bugiine Getiri | Getiri
Getiri

[ ] Baslangigc EYF 31.01.2017 203,849 49,954,652 23.94% 15.27% 11.7% 4.6%
[ | Baslangig Katilim EYF 31.01.2017 178,490 39,247,636 18.63% 11.95% 9.2% 3.6%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 381 642,404 7.34% - 7.3% 3.1%
Il OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 301 397,878 8.33% 8.3% 4.2%
[7] OKS Standart EYF 02.01.2018 97,633 107,025,522 2.15% 2.15% 1.4%
[7] OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 85,598 85,174,861 5.05% 5.05% 2.7%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 489 909,520 0.06% 0.1% 0.8%
[ OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 324 510,020 6.67% 6.7% 3.7%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 543 1,143,485 -2.99% -3.0% 0.5%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 396 635,223 5.64% 5.6% 3.4%
[0 OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 613 1,470,049 -5.16% -5.2% 1.0%
[ OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 496 913,112 6.44% 6.4% 4.1%

Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 24.52% 19.37% 4.85%
BIST 100 -2.87% -13.33% 3.56%
BIST 30 -1.72% -12.78% 4.95%
usD 68.64% 58.81% 31.34%
EURO 65.79% 53.93% 30.91%
Altin (TL/gr) 57.42% 45.95% 25.52%
Repo (Briit) 15.06% 11.68% 4.70%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.10.2018 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI EYLUL 2018

Yihn 9. ayi, Dolar Endeksi’'nin 5 aylik deger
kazancinin duraksadigdi bir ay oldu. Ay yatay
tamamlayan endeks, yilbasindan bu yana
olan getirisini %3,27 seviyesinde korudu.
Dolar endeksinin yatay kaldigi bu ay,
Gelismekte Olan Ulke (“GoU”) kurlarini
destekledi ve ay igerisinde %0,59’luk bir artis
yasandi. Béylece, 5 aydir araliksiz deger
kaybeden GoU kurlari yilbasindan bu yana
olan deger kaybini %4,46’ya getirdi.
Kurlardaki bu gelismelerin aksine, hisse
senedi piyasalarinda Gelismis Ulke (“GU”)
endeksleri %0,39 degerlenmis, GoU
endeksleri ise %0,76 deger deger
kaybetmistir. Eylul ayi, buyik merkez
bankalarinin faiz kararlarinin giindemde
oldugu bir ay oldu. Sirasi ile Ingiltere Merkez
Bankasi (“BoE”), Avrupa Merkez Bankasi
(“AMB”) ve Amerikan Merkez Bankasi
(“FED?”) kararlari ay igerisinde agiklandi.
Yatirimcilarin ézellikle FED toplantisinda faiz
artis beklentisi bulunuyordu. FED uyelerinin
daha 6nce paylastiklari dngérilerinde 2018
yiliigin 4 faiz artisina yer verilmisti. Buna
paralel olarak, Eylil toplantisinda bir kez
daha faiz artisina gidildi ve 4. faiz artisi igin
Aralik ayina isaret edildi. 2019 yil igin ise
medyan beklentisi 3 adet olmakla beraber, 2-
3-4 adet artis icin Uyeler arasinda goris
ayrihgi bulunuyor.

Ekonomik beklentiler tarafinda ise 2019 yili
icin beklentiler yukar yonll glincellendi. Bu
durum, glindemi mesgul eden “Ticaret
Savaslarn” konusunun hentiiz ABD’nin GSYH
blylmesine zarar verecek noktaya
gelmedigine isaret etmekte.

Yurt icinde de takvimin yogun oldugu bir ddnem
yasadik. Ay basinda beklentilerin tGizerinde
aciklanan Agustos enflasyonu ile birlikte yillik veri
%17,90’a geldi. TCMB, fiyatlama davraniglarindaki
bozulmanin, déviz kurundaki hareketin etkisiyle
birlikte fiyat artislarinin genele yayilmasi sebebi ile
guUglu bir parasal sikilagtirmaya gitti.

Buna gore, haftalik repo faizi %17,75'ten %24’e
yukseltildi. Paylasilan notta, enflasyon
gérinumunde belirgin bir iyilesme saglanana kadar
para politikasinda siki durusun sirecegi
vurgulandi. Yapilan bu faiz artirrmi sonrasinda ana
fonlama kanali tekrar haftalik repo faizi olarak
belirlendi ve bdylece sadelesme ruhuna geri
donulmis oldu.

TCMB, ekonomik aktivite tarafinda ise ic talepteki
yavaslamada hizlanma gorildiigii yorumunda
bulundu. Dis talep ise gucuni koruyor. Ay
icerisinde 2. geyrek GSYH buyimesi ise %5,2
olarak beklentilere paralel olarak agiklandi.
Blyumenin detaylarina bakildiginda, geyreklik
blyumede net ihracat kalemi haricinde pozitif katki
veren bir kalem bulunmuyor. Bu durum, ekonomide
dengelenme sirecinin yasandigina isaret ediyor.
Hazine ve Maliye Bakanligi, 20 Eyliil tarihinde Yeni
Ekonomi Programr’ni (“YEP”) agikladi. 2019-21
yillarini kapsayan programda ekonomide
dengelenme, disiplin ve degisim vurgulandi.
Programda 2018 yilinda GSYH biylimesi %3,8
olarak éngortlirken, 2019 yilinda %2,3’e gerileyip
orta vadede %5 seviyesine gelmesi bekleniyor.
Tuketici enflasyonunda ise 2018 yilinin %20,8 ile
bitmesi beklenirken, 6niimiizdeki yillarda kademeli
olarak azalarak orta vadede %6 olmasi
ongoriliyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Eylul ayina 92,7 bin seviyesinden
baslayip donem igerisinde 91,7 seviyesine
kadar geriledi ve ay1 %7,8 deger kazanci ile
99,9 bin seviyesinden tamamladi. Bdylece
yilbasindan bu yana olan toplam deger kaybi
%13,33 seviyesine geldi. Yilin ikinci yarisinda
ekonomik aktivitenin, yilin ilk yarisina gére
daha zayif olacak olmasi, sirket karhliklari
Uzerinde baski yaratacaktir. Bu durumun da
endeks Uzerinde etkili olmasini beklemek
mantikli olacaktir.

Tahvil Piyasasi: Faizler, Eylul ayinda verim
egrisinin kisa tarafinda ylikselmeye devam
ederken, uzun tarafta asagdiya geldi. 2 yilhk
basit faiz 121 baz puan yukselerek %24,34
olurken, uzun taraf ise 351 baz puan asagi
gelerek %17,18 ile ay| tamamladi.
Enflasyonun genele yayilmig olmasi ve
maliyet tarafindaki baskilarin artmaya devam
etmesi, enflasyon lizerinde baski yaratmaya
devam ediyor. Bu durumun da verim egrisi
Gzerindeki baskisini stirdirmesi beklenebilir.

Doviz Piyasasi: FED’in toplantilarinda
vurguladigi kademeli faiz artirimlarinin devam
edecek olmasi ve ABD ekonomisinin kuvvetli
buylmesini surduriyor olmasi, dnimizdeki
dénemde ABD Dolarr’'nin degerlenmeye
devam edecegine isaret ediyor. Yurt icinde ise
TCMB’nin guglu bir sikilagtirmaya gitmis
olmasi ve TL'nin oynakliginin Agustos’ta
gorulen yiksek seviyelerden tekrar Mayis-
Haziran seviyesine gerilemis olmasi TL
Uzerindeki baskiyi bir miktar azaltti.
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