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KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU - Ekim 2023

FON PERFORMANSLARI

Itibaren Getiri
GCV Baslangic EYF 31.01.2017 382,879 469,516,462 222.8% 33.0% 27.4% 2.4%
GDV Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 277,007 297,185,616 200.5% 31.6% 27.3% 3.1%
GHP OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 2,547 31,321,481 300.8% 65.6% 52.4% 5.4%
GHZ OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 3,603 21,260,875 172.9% 24.9% 20.2% 2.1%
GHV OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 5,251 40,110,854 245.2% 30.5% 23.1% 0.8%
GCK OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 502,196 1,560,173,573 378.6% 51.0% 29.3% 0.9%
GCS IOKS Standart EYF 02.01.2018 618,851 2,100,691,828 370.6% 55.3% 32.4% -0.7%
GHN OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 5,560 103,561,928 580.8% 104.6% 59.7% -3.4%
GHY OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 1,626 188,188,791 830.8% 88.0% 49.3% -6.8%
GHM OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 7,970 193,442,165 759.1% 115.4% 62.2% -6.1%
GHU OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 15,970 343,606,880 1082.2% 103.1% 52.3% -5.3%
GHJ OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 10,336 324,380,996 949.5% 139.8% 68.0% -7.7%

Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 61.36% 55.00% 3.43%
BIST 100 88.85% 36.39% -9.85%
BIST 30 80.95% 31.82% -10.93%
usbD 51.88% 51.01% 3.14%
EURO 62.69% 50.77% 3.53%
ALTIN (TL/gr) 85.77% 65.34% 8.92%
REPO (Briit) 15.34% 13.37% 2.52%
Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak igin Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon dagiliminizi
www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize giris degistirmek icin www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize
yapabilirsiniz. giris yapabilirsiniz.

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Enflasyon verileri 03.11.2023 tarihinde agiklanan TUIK verilerdir.
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PiYASA DEGERLENDIRMESI Ekim 2023

ENFLASYON

Ekim ayinda TUFE %3.43 ile piyasa
beklentisinin (4.13%) altinda gerceklesirken
yillik enflasyon %61.4"e indi. Aylik bazda en
yuksek artis kaydeden kalemler giyim ve
ayakkabi (%13.73), konut (%7.54) ve lokanta
ve oteller (%3.51) olurken yillik artis oranlarina
baktigimizda lokanta ve oteller (%94.12),
saglik (%81.30) ve saglk (%80.83) olarak
gerceklesti.

UFE aylik bazda %1.94 artarken, yillik bazda
ise %47.4'ten %39.4'e, Mayis 2021 sonrasi en
dusutk seviyeye indi. Yillik UFE-TUFE farki
Ekim'de 22 puana ¢ikti. Yil sonu enflasyon
beklentilerinin 58%'den 65%'e revize edilmesi
ve kottlesmesi enflasyonun Mayis 2024'e
kadar yukselis egilimini strdtrmesi
beklenmektedir. Uretici fiyatlarindaki yillik
bazdaki dusus, enflasyon baskinin zayifladigini
isaret etmesiyle olumlu degerlendirilebilir.
Diger taraftan ise emtia fiyat gelismeleri takip
edilecek ana unsur olarak degerlendirilebilir.

PAY (HISSE) PIYASASI

Eylul ayini 5.30% deger kazancl ile tamamlayan
BIST-100 endeksi,

Ekim ayini jeopolitik riskler nedeniyle -11.76% deger
kaybliyla 7,514 seviyesinde tamamladi. Banka
endeksi -13.2% ile negatif ayrisirken sanayi endeksi -
10.88% ile gorece pozitif ayrismis oldu. Ekim ayinda
hisse senedi piyasasinda gunluk islem hacmi
ortalama 164 milyar TL olarak gerceklesti. Yabanci
yatirimcilar Ekim ayinda satis yontundeydiler. TCMB
27 Ekim verisine gére Ekim ayinda yaklasik 425.4
milyon $ tutarinda hisse senedi satisi
gerceklestirdiler.

DOVizZ PiYASASI

ABD’de Ekim ayinda 10 yillik tahvilin
yukselisini surdtrmesiyle birlikte Dolar'in Ekim
ayinda gu¢ kazandigi gézlemlendi. EUR/USD
paritesi 1.0488 seviyesinde tamamladigi Eylul
ayindan sonra, Ekim ayi icerisinde 1.0685
seviyesine kadar ytkselirken ay1 1.0668
seviyesinden tamamladi. Diger gelismis tlke
para birimlerine karsi deger kazanan ABD
Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY Ekim
ayinda 107 seviyesine kadar ytkselirken ayi
106.63 seviyesinde tamamladi. FED, Ekim ayi
kararinda faizleri, piyasa beklentilere paralel ve
Ust Uste ikinci kez %5.25-%5.5 seviyesinde
sabit birakma karari aldi. Komite, enflasyonda
nihai hedef olan 2% seviyesine indirmede
kararli oldugunu ve gerekli kararlari alacagini
vurguladi. TCMB'nin agikladigi déviz alis
kurlarina gére Dolar, Ekim ayini 28.23
USD/TRY seviyesinde tamamlayarak Eyltl ayi
kapanis seviyesine (27.42) kiyasla 2.95%
deger kazandi. Euro, Ekim ayini 30.05
seviyesinde tamamlayarak, Eylul ay1 kapanis
seviyesine (29.03) kiyasla 3.51% deger
kazandi.

EMTIA PIYASASI

Ekim ayinda manset emtia endeksi %0.21
gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda %1.86
yukselmis, sanayi emtia endeksi ise %4.51
gerilemistir. Petrol ise Eylul ayinda %9.7 yukselisin
sergilemis ancak Ekim ayinda %5.86 deger
kaybederek Brent tipi petrol fiyatiay1 85 $
seviyesinden tamamlamistir. Global piyasalarda
sinirl faiz yukselisine paralel Eylul ayinda %4.8
deger kaybeden altin, Ekim ayinda jeopolitik
risklerin artmasiyla beraber %7.3 deger kazanmis,
ons fiyati 1983 $ seviyesinde kapanis
gerceklestirmistir.

Rapor Tarihi: 31.10.2023

TAHVIL - BONO PiYASASI

Ekim ayinda ABD 10 yillik faiz orani 36 baz
puan artis ile ay1 %4.93 seviyesinden
tamamladi. FED'in siki para politikasI durusunu
strdurecegi beklentisiile ABD 10 yillik faizinin
bu seviyeler civarinda kalmasi beklenebilir.
TCMB'nin para politikasi faizini 500 baz puan
artis ile %35.00'e yukselttigi Ekim ayinda,
yukari yonlt volatilite ile 2 yillik bono faizi 1102
baz puan artis ile %35.16'ya ytkselirken, 10
yillik bono faizi de 75 baz puan artis ile %28.1
seviyesinde ayl tamamladi. Ekim ayinda
mevduat faizleri ise 27 Ekim tarihli TCMB
verisine gore 1-3 ay vadede %41.72 olarak
aciklandi ve Eylul ayinin son verisine (%45.21)
gore 349 baz puanlik bir dusts gerceklesti. 27
Ekim tarihli TCMB verilerine gore yabanci
yatinmecilar Ekim ayinda Devlet i¢ Borglanma
Senetlerinde yaklasik -36.3 milyon $ tutarinda
net satis gerceklestirmislerdir.

YATIRIM ONERISi

Her bir fonun getirisi ve riski birbirinden
farklidir. Size en uygun fonlari
belirleyebilmemiz igin 6ncelikle risk alginizi
yani risk alma egiliminizi 6grenelim.Yatirim
deneyimleriniz, tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk profilinden
hangisine dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon Kogu hizmeti ile size en
uygun fonlari bularak fon dagiiminizi yeniden
belirleyebilir ve yatiriminiza birlikte yon
verebiliriz. Tek yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.
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kin Bilgiler ve Yatirbm foy Dagilimi

o Tahvil/Bono

OHisse
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,

riski sevmeyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat

katilimcilari tarafindan tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, O Girisim Sermayes
OKS sisteminde faizli yatirim tercih etmis olan katiimcilarin, lzttzlr:ﬂ:;%g/l;%
cayma suresi boyunca yatirimlarini degerlendirecegi fon olarak @ Gayrimenkul
tasarlanmistir.Fon getirisi agirlikli olarak mevduat faizleriyle Yatirim Fonlari

paralel olup, fon fiyatlari genel Katilma Paylari
olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-)yénde ani sekilde degisim @ Katiima Hesabi
gostermez. Reel getiriyi korumaya yonelik bir fondur. (T

Baslangic EYF

o Diger

. . . . . O Katilma Hesabi (TL)
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,

riski sevmeyen, faizsiz yatirim tercih eden ve agirlikli faizsiz
enstrimanlara yatirim yapmak isteyen katilimcilar tarafindan
tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, OKS sisteminde faizsiz
yatirnm tercih etmis olan katiimcilarin, cayma stresi boyunca
yatinmlarini degerlendirecegi fon olarak tasarlanmistir.
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araclari

Ba§langlg Katim EYF bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansir.

0 Ozel Sektér Kira

Sertifikalari

OFinansman
Bonosu
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil o\aAn, @Mevduat (TL)
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan dusuk riskli bir fondur. Fon
izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina
belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapabilir ve isminde
belirtildigi sekliyle temkinli/dtstk riskli yatirimlari tercih eder. o Para Piyasalari
Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar nedeniyle
faizlerde yasanabilecek dusts ve yukselisler ve yine portféytinde
OKS Temkinli De§i§ken EYF tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.

0 Tahvil/Bono

o Ozel Tahvil/Bono

o Diger

o Ozel Sektor Kira

Sertifikalari
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan
ve faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya o Kamu Kira
OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara Sertifikalari (TL)

sunulan dusutk riskli bir fondur. Fon kisa vadeli faizsiz yatirm
araglarina yer vererek piyasadaki dalgalanmalardan olabildigince
uzak kalmayi hedefler. Portféyiinde orta-uzun vadeli faizsiz DO Katilma Hesabi
borglanma araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla (ML)
OKS Temkinli Katilm De§i§ken EYF piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak

yansir.
o Tahvil/Bono
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Fon Adi Fona iliskin Bilgiler ve Yatirim Riski Portfoy Dagilimi

o Ozel Sektor Kira

Sertifikalar
DKamu Kira
Sertifikalari (TL)

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan

ve faizsiz yatinmi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya

OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara OHisse

sunulan orta riskli bir fondur. Fon portféytne, gelir ortakligi

senetleri, kira sertifikalari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST

tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar, OKatilma Hesalp

gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araclari ve katilim hesaplari (M)

alinabilir. Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araclari
OKS Dengeli Katilim De§i§ken EYF ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak

dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

O Tahvil/Bono

o Diger
O Kamu Kira
Sertifikalari (TL)
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirmcilar OHisse
tarafindan tercih edilmektedir. Yildonumunt tamamlamis ve
herhangi bir fon dagiim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlari,

mevzuat geregi otomatik bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak
Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis gelir ortakligi senedi, kira

sertifikalarina yatirnm yapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik - glerrlar;yeg
siniflarina da belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapabilir. Yatirim Fonlari
OKS Katilim Standart EYF Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari ve bir Katilma Paylari
miktar hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak aKymetli
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir. Madenler

Cinsinden ihrag
Edilen Kamu Kira
Sertifikalar

O Tahvil/Bono

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olanve =~ OHisse
faizli yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirimcilar
tarafindan tercih edilmektedir. Yildonumunt tamamlamis ve
herhangi bir fon dagiim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlari, 0 Girisim

mevzuat geregi otomatik bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak Sermayesi
Yatinm Fonlar

Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis bor¢lanma araclarina yatirm
. . 7 Katilma Paylari
yapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik siniflarina da O Gayrimenkul
belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir. Fon portféytntn Yatirim Fonlari
OKS Standart EYF orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir miktar da hisse senetlerinden Katilma Paylari

olusmasi nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini etkiler. o\ )

OHisse

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan orta riskli bir fondur. Fon portfoyu, @finansman
likiditesi yuksek para ve sermaye piyasasli araglarindan Bonosu
olusmaktadir. Fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye )
piyasas araglarina belirlenen sinirlar gercevesinde yatirm yapabilir ~ ©Ozel

yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle dengeli/orta riskli yatirimlari Tahvil/Bono
tercih eder. Portféytnde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek diistis ve ytkselisler ve yine @ Tahvil/Bono
OKS Dengeli Degisken EYF portfoytnde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur. oOYatinm Fonlari

Katilma Paylari
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EYF

Fona iliskin Bilgiler ve Yatirim Riski

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katim fonundan veya OKS

Standart Katilim fondan ayrilmay: tercih eden calisanlara sunulan

yuksek riskli bir fondur. Fon portféytne, gelir ortaklig senetleri, kira

sertifikalari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan
hesaplanan katim endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayal
sermaye piyasasi araclari ve katim hesaplari alinacaktir.
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araclari ve hisse
senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan ytksek riskli bir fondur. Fonun yatirm
amacl, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri
dogrultusunda yatirim yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu
amaca ulasmak icin, fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina belirlenen sinirlar gercevesinde yatirim yapabilir
ve isminde belirtildigi sekliyle dinamik/yuksek riskli yatirimlari
tercih eder. Portfoytinde yer alan orta-uzun vadeli bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusts ve yukselisler ve yine
portfoytnde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansimasina neden olur. Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere yer
verilen portféyde, fonun hisse senedi piyasasina yatirim yapmasi
faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini
saglamaktadir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatirimi tercih eden baslangi¢ fonundan veya standart
fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan ¢ok yiksek riskli
bir fondur. Fon portfoytne, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari,
yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayal sermaye
piyasasl araglari ve katilim hesaplari alinacaktir. Portféytinde orta-
uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari ve hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansir.

EYF

Portfoy Dagilimi

OHisse

o Ozel Sektor Kira

Sertifikalari

O Kiymetli Maden

O Katilma Hesabi

(L

O Tahvil/Bono

O Hisse

O Mevduat (TL)

CJFinansman Bongsu

0 Ozel Tahvil/Bono

CYatinim Fonlari
Katilma Paylari

o Hisse

o Ozel Sektor Kira

Sertifikalari

0 Katilma Hesabi
(TL)

0 Kiymetli Maden

o Tahvil/Bono

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden ¢alisanlara sunulan ¢ok yuksek riskli bir fondur. Fon
izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina
belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir ve isminde
belirtildigi sekliyle agresif/cok ytksek riskli yatirimlari tercih eder.
Yiksek getiri potansiyeline sahip olup, tilke ekonomisinin biytime
hizinda artis, dusen reel faizler gibi makroekonomik géstergelerin
iyi seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek yukselis
trendlerinden olumlu etkilenirken, her ttr ekonomik ve politik
belirsizlik ortami fon performansini olumsuz etkiler.

OHisse

o Mevduat (TL)

0O Finansman
Bonosu

o Yatinm Fonlari
Katilma Paylari




