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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — EYLUL 2020

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Katimci Sayisi Biiyiikliik (TL)

Halka Arz
Tarihinden

Son 1 Yila
Ait Getiri

A(LEELGED]
itibaren Bugiine Getiri

Getiri

M Baslangic EYF 31.01.2017 . 105.574.776 69,35% 10,56% 7,2% 0,9%
[l Baslangig Katilim EYF 31.01.2017 165.591 79.006.466 58,96% 10,03% 6,8% 0,9%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 1.266 3.339.762 45,49% 10,56% 6,6% 1,5%
Il OKS Temkinli Katim Degisken EYF 29.12.2017 1.193 2.737.238 43,78% 9,21% 5,6% -0,6%
[ OKS Dengeli Katilm Degisken EYF 29.12.2017 2.348 7.481.224 55,82% 19,59% 7,9% -0,6%
I OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 230.340 283.980.134 57,91% 20,90% 13,11% 0,6%
I OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 1.286 4.035.569 31,27% 5,68% 1,2% 3,7%
I OKS Standart EYF 02.01.2018 265.769 353.779.002 49,90% 17,66% 10,99% 1,8%
[/ OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 1.861 6.188.866 62,24% 30,92% 17,4% 5,1%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 1.463 5.464.138 29,03% 7,33% 2,2% 4,4%
[ OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2.499 9.859.355 70,22% 43,92% 23,7% 6,3%
Ml OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 1.421 5.767.304 21,21% 6,53% 0,4% 5,4%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbagindan Bugiine Getiri

Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 11,75% 8,33% 0,97%
BIST 100 9,04% 0,09% 6,18%
BIST 30 -1,68% 7,54% 5,96%
usb 37,36% 30,51% 5,82%
EURO 47,29% 36,35% 4,07%
Altin (TL/gr) 71,00% 59,97% 2,97%
Repo (Briit) 11,34% 7,46% 0,88%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmstir. Enflasyon verileri 05.10.2020 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI EYLUL 2020

Eyliil ayinda Dolar Endeksi'nde %1.89,
Gelismekte Olan Ulke (GOU) kurlarinda
%0.4 deger artisi yasandi. Hisse
senetlerinde ise GOU Agustos ayinda
%1.8 deger kaybederek yilbasindan bu
yana olan getirilerini -%2.9 seviyesine
distiriirken, Gelismis Ulke borsalari ayni
dénemde %3.6 deger kaybederek
yilbasindan bu yana olan getirilerini %0.4
seviyesine dusurduler.

Eylul ayi, Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
toplantisi ile bagladi. Euro/Dolar kurunun
1.20 seviyelerini test ettigi glinlerde
yapilan toplantida yatirrmcilarin
beklentileri faizler ve varlik alim programi
yerine kurun seviyesi ile ilgili yorum gelip
gelmeyecegi yoniindeydi. Toplantida faiz
ve varlik alim programinda degigiklik
yapilmadigi acgiklandi, kur konusunda ise
AMB’nin seviye hedefi oimadigi; ancak
enflasyon Uzerine etkilerin takip edildigi
vurgulandi. Piyasalar bu séylemi giivercin
olarak yorumladi ve toplanti sonrasi
Euro’da deger artigi gorulda.

AMB toplantisini takip eden hafta sahneye bu
kez FED gikti. Bu toplantinin 6nemi, Powell'in
Jackson Hole toplantilarinda FED’in yeni
politikasini agiklamasindan sonraki ilk toplanti
olmasi idi. Ayrica bu toplanti pandemi sebebi ile
paylasilmamis olan, tyelerin ekonomik
beklentilerinin de agiklanacagi toplanti olacakiti.
Toplanti ile birlikte tGyelerin 2023 yili sonuna
kadar faizlerde artis beklemedigi gorildi ve
enflasyon hedefi olarak %2'nin Gizerine
¢lkmasina izin verilecegi belirtildi. Ekonomik
gorunum ile alakal olarak yasanan
toparlanmanin beklentilerin 6tesinde oldugu;
ancak 6numuiizdeki donem igin mali paket
ihtiyaci oldugu ve bu ihtiya¢ karsilanmazsa
buyimede asagi yonli risklerin artacagi
vurgulandi. Parlak olmayan bu gériinim ile
hisse senetleri kazanglarini geri verdi.

Yurt iginde Agustos ayi enflasyonu agiklandi.
Yillik %11.77 olarak paylasilan veri, bir dnceki
ayla ayni seviyede kalmig oldu. Ayin sonuna
dogru yapilan TCMB toplantisindan ise slirpriz
bir sonug ¢ikti. Piyasa beklentisi faizlerin sabit
kalacagi yénunde olmasina karsin, TCMB
haftalik repo faizini 200 baz puan artirarak
%10.25'e yukseltti. Toplanti 6ncesinde
sikilastirma islemine baslamis olan TCMB bu
artinim ile birlikte kendisine daha fazla alan
yaratmis oldu. Toplantiyi takip eden glinlerde de
haftalik repo ihalesi agiimayarak sikilasmanin
surecegi sinyali verilmis oldu. Ayin sonunda ise
Hazine ve Maliye Bakanhgi 2021-23 yillarini
kapsayan Yeni Ekonomi Programi acikladi.
Programa goére 2020-2023 yillari arasinda
GSYH buylumeleri sirasi ile %0,3-%5,8-%5,0-
%5,0 olarak belirlenirken, ayni dénemler igin
tuketici fiyat endeksi ise %10,5-%8,0-%6,0-
%4,9 olarak paylasildi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Eylul
ayina 1.086 seviyesinden baslayan
BIST 100 Endeksi, ay icerisinde 1.076 -
1.145 arasinda bir bant icerisinde islem
gorip ay! 1.145 seviyesinden %6.2
deger artisiyla tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Verim egrisi boyunca
dususler gérdugumuz Eylul ayinda kisa
tarafta 2 yillik faiz 39 baz puan diigerek
%12.82 seviyesine, uzun tarafta ise 10
yillik faiz 68 baz puan diserek %12.85
seviyesine geldi.

Doviz Piyasasi: Ay boyunca risk
priminde goérulen artig, kurdaki deger
kaybinda etkili oldu ve Turk Lirasi,
Eylil ayini %4.8 deger kaybi ile
tamamladi.
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