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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — OCAK 2020

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o A N Tarihinden | Son 1 Yila
SRR Blyaklik (Bin TL) | "y aren | Ait Getiri | Bugiine Getiri | Getiri
Getiri

M Baslangic EYF 31.01.2017 188.621 75.719.686 59,38% 19,05% 0,9% 0,9%
[ Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 166.295 59.621.052 50,02% 18,30% 0,8% 0,8%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 827 2.266.196 37,92% 21,16% 1,1% 1,1%
Il OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 719 1.783.539 37,30% 19,72% 0,8% 0,8%
[7] OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 174.456 219.573.229 42,39% 25,83% 1,99% 2,0%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 1.123 3.601.112 30,73% 19,90% 0,8% 0,8%
[ OKS Standart EYF 02.01.2018 202.459 281.140.796 38,49% 24,12% 2,54% 2,5%
[ |OKS Dengeli Katiim Degigken EYF 29.12.2017 945 2.840.625 46,62% 28,24% 1,5% 1,5%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 1.221 4.694.792 27,87% 20,55% 1,2% 1,2%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 868 2.409.863 41,67% 30,01% 2,5% 2,5%
[0 OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 961 3.791.496 23,14% 19,37% 2,0% 2,0%
[0 OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 1.009 3.118.030 42,31% 37,76% 3,4% 3,4%

Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 12,16% 1,35% 1,35%
BIST 100 14,48% 4,12% 4,12%
BIST 30 8,95% 2,96% 2,96%
usD 14,62% 0,55% 0,55%
EURO 10,01% -1,14% -1,14%
Altin (TL/gr) 37,45% 4,40% 4,73%
Repo (Briit) 21,54% 0,99% 0,99%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.02.2020 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESi OCAK 2020

Ocak ayinda Dolar Endeksi (DXY) 1.0%,
Gelismekte olan Ulke (GoU) kurlari 1.1%
deger kazandi. Hisse senedi
piyasalarinda ise GoU 4.7%, Gelismis
Ulkeler (GU) 0.7% deger kaybetti.2020
yilinin ilk ayinda gindem oldukca
yogundu. Merkez bankalarinin faiz
kararlari, ABD’de sirket finansallarinin
aciklanmasi ve Cin’de baslayan virtistin
yayilmasi riskli varliklar tizerinde etkili
oldu. ABD’de FED, degisiklige gitmedi ve
para politikasinin bulunulan noktadan
memnun olundugu belirtildi. Farkh bir
karar igin goériinimde 6nemli 6lgtide bir
degisiklik olmasi gerektigi vurgulandi.
Dolayisiyla, 2020 yil i¢in faiz seviyesinde
FED Uyeleri degisiklik beklememekte.
ABD’de 4. ceyrek GSYH verisi agiklandl,
yillik buyiime %2.3 olarak gergeklesti.
2018 yilinda gerceklesen kuvvetli %3’luk
buylimeden sonra normallesmenin
yasandigi bir yil oldu. Detaylara
bakildiginda, sirketlerin yatinmlarinin
zayiflamaya devam ettigi gérilmekte. Bu
durum genel olarak beklentiler dahilinde
diye disunulebilir. Genel olarak, FED
6ngorusiine paralel olarak agiklanan bir
veri seklinde degerlendirilebilir. Enflasyon
yaratmayan bir blyumenin faizlerde
degisiklik gerektirmeyecegdi sonucuna
varilabilir.

Avrupa Merkez Bankasi AMB faizlerde
degisiklige gitmedi. Enflasyon hedefine
yakinlasana dek faizlerin bu seviye veya daha
asagida olacagi vurgulandi. Diger taraftan,
varlik alim programinin faiz artinmlarina kadar
surebilecegdi paylasildi. Dolayisiyla,
ongorulebilir gelecekte genisleyici para
politikasinin stirmesi bekleniyor. Enflasyonda
iyilesmeler goruldigi vurgulanirken, bayume
gorunimin de benzer sekilde hafif iyilesme
isaretleri verdigi ifade edildi. Ozellikle ticaret
tarafinda risklerin azalmaya devam ettigi
vurgulandi. 2020 yili AMB igin
ozelestirilgbzden gegirme donemi olacak, fiyat
istikrari, iletisim politikasi gibi konular hakkinda
calismalar yapilacaktir. Lagarde ise, AMB’nin
politikasinin bu calismadan bagimsiz olarak
belirlenecegini paylasti.Ulkemizde ayin ilk
glnlerinde Aralik ayi enflasyon verisi agiklandi.
Beklentilerin Gzerinde %0.74 olarak acgiklanan
aylik enflasyon ile birlikte TUFE yillik %11.84
seviyesine geldi. TCMB’nin 2020 ve 2021
yllsonu enflasyon beklentileri sirasiyla %8.2 ve
%5.4. Enflasyon patikasina bagh sekilde Ocak
ayinda TCMB faiz indirimine devam etti ve 75
baz puan indirim yaparak haftalik repo faiz
oranini %11.25’e indirdi. Béylece, 2019 yilinin
ortasinda baslayan indirim sureci devam etti.
Aclklama metninde, mevcut para politikasinin
hedeflenen dezenflasyon patikasiyla uyumiu
oldugu belirtildi. Dolayisiyla, buyik montanh
indirimlerin geride kaldigi dusunulebilir.

Pay (Hisse Senedi) Piyasasi:BIST 100
Endeksi, Ocak ayina 114.9 bin
seviyesinden baslayarak, ay igerisinde
112.9 - 123.6 bin arasinda bir bant
icerisinde islem gordi ve ay1 119.1 bin
seviyesinden %4.1 degerlenerek
tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Ocak ayinda verim egrisi
boyunca disusler yasandi. Kisa tarafta 2
yillik basit faiz 150 baz puan digerek
%9.95, uzun tarafta ise 10 yillik basit faiz
188 baz puan duserek %9.98 seviyesine
geldi.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Ocak ayinda
%0.5 deger kaybetti. ima edilen kur
oynakligi da dénem boyunca azalis
g0sterdi ve tarihsel ortalamalarin altina
geriledi.
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