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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU - TEMMUZ 2022

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Tarihi  Kathmer - gyoiidiik (TL)
Sayisi
I Baslangic EYF 31.01.2017 367.088 | 348.012.014
I Baslangic Katilim EYF 31.01.2017 274586 | 267.513.794
I OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 2086 | 10.030.866
I OKS Temkinli Katiim Degisken EYF 29.12.2017 2338 7.128.160
OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 3433 | 15652244
I OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 3750 | 29510566
I OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 342752 | 610.402.261
I OKS Standart EYF 02012018 395206 | 769.254.416
OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 6167 | 44.255.130
OKS Dinarmik Degisken EYF 29.12.2017 5042 | 52687703
I OKS Agresif Katiim Degisken EYF 29.12.2017 6931 62.573.221
I OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 4656 51.118.811

Halka Arz
Tarihinden Son1Yila Y':’:ﬂ.::ia" i":‘“:
itibaren Ait Getiri e o
Getiri Getiri Getiri
129,31% 19,04% 10,8% 1,8%
116,81% 19,22% 11,0% 1,9%
127,36% 25,91% 17,0% 2,0%
103,19% 22,77% 14,3% 0,8%
132,10% 32,98% 21,1% 1,1%
165,07% | 59,02% 30,4% 5,0%
168,56% 49,71% 31,53% 2,5%
151,89% 50,03% 31,23% 2,5%
255,42% 76,02% 44,0% 4,7%
194,84% 77,95% 37.4% 7.2%
299,29% 85,69% 47.2% 6.5%
193,04% 97.71% 45,3% 10,.2%

TUFE (Enflasyon)
BIST 100

BIST 30

usb

EURO

Altin (TL/gr)
Repo (Briit)

78,62%
86,11%
83,93%
112,67%
82,82%
103,48%
16,67%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.08.2022 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESiI TEMMUZ 2022

45,73% 2,37%
39,55% 7,78%
36,32% 5,80%
34,25% 7,40%
21,28% 5,34%
248,04% 3.95%
8,51% 1.23%

Enflasyon: Temmuz ayinda TUFE
%2.37 artis ile %3.00 artis yonundeki
piyasa beklentisinin altinda aciklandi.
Temmuz ayinda yillik enflasyon
%79.6 olarak gergeklesti.
Enflasyonun yillik artisinda emtia ve
eneriji fiyatlarindaki yukselis ve TL'nin
deger kaybi etkili oldu. Temmuz ayi
6zelinde saglik %6.98 ile en yiksek
katkiyi verirken, bunu %6.85'lik artis
ile alkollti icecekler grubu ve %4.50
artis ile eglence ve kultur takip etti.
Akaryakit fiyatlarindaki ytksek oranl
artis ile yillik enflasyona en yuksek
katkiyi saglayan ulastirma grubunda
Temmuz ayinda %0.85'lik aylik geri
cekilme gozlemlendi. Uretici
fiyatlarindaki yillik artis %144.6
seviyesine yukselirken enerji
tarafindaki ytuksek oranl artislar
Uretici fiyatlari tzerinde etkili oldu.
UFE-TUFE arasindaki makas
genislemeye devam ederek 65 puana
kadar ulasti.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BIST-100
endeksi Haziran ayinda %5.6 deger kaybi
ile 2,405 seviyesinden kapanis
gerceklestirmisti. Temmuz ayinda ise
gerek bilango beklentilerindeki kuvvetli
seyir gerekse de yurtdisi piyasalardaki
olumlu dinamigin etkisi ile BIST-100 ayi
%7.8 deger kazanci ile 2,592 seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi %11.3
yukselirken, sanayi endeksi de %6.6 deger
kazanci ile Temmuz ayini tamamladi.
TCMB 22 Temmuz verisine gore yabanci
yatirimcilar 236 milyon $ tutarinda hisse
senedi satisi gerceklestirdiler. Sirketlerin
son yonlendirmeleri ile kiyaslandiginda
2022 beklentilerine pozitif yonde riskler
oldugu sdylenebilir, ki 6zellikle sonuglarini
aciklayan bankalarin genelinde yukari
yonlu beklenti revizyonlari agiklandi. ikinci
ceyrek finansal sonug aciklamalarinin
yogunlasmasinin beklendigi ontmuzdeki
guinlerde hisse spesifik hareketlenmeler
beklenebilir. islem hacimleri ise uzun
bayram tatili etkisi ve genel mevsimsellik
ile uyumlu olarak Temmuz ayinda 35.9
milyar TL gtinltik ortalamaile bir énceki
aya kiyasla %24 oraninda gerileme
gostermistir.

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD Merkez
Bankasi FED'in Temmuz ayindaki 75 baz
puan faiz artisi ile birlikte resesyon
endiseleri i¢ ice gegmis bir gértntd
sergiledi. 2023 yili igerisinde FED'in tekrar
genislemeci para politikasi setine
donebilecegi beklentisi ile ABD tahvil
faizleri 36 baz puan kadar geri gekilerek
%2.65'ten ayl tamamladi.

Temmuz ayinda Turkiye'de kisa vadeli
bono faizleri yaklasik 170 baz puan kadar
gerilerken, uzun vadeli bono faizleri de 160
baz puan kadar gerileme gosterdi. 2 yillik
faiz Temmuz ayini %22.81, 10 yillik faiz ise
%17.82 seviyesinde tamamladi. 22
Temmuz tarihli TCMB verilerine gore
yabanci yatirmcilar Temmuz ayi genelinde
Devlet i Borglanma Senetlerinde bir
onceki aya gore daha az saticili bir seyir ile
83 milyon $ kadar pozisyon azalttiklari
gozlemlendi. TCMB Temmuz ayi
toplantisinda haftalik repo faiz oranini
%14.00 seviyesinde sabit birakti.
TCMB'nin bir sonraki toplantisi ise 18

A&iictne Parcamhe oiinii

Déviz Piyasasi: FED'in siki para politikasi
durusu ve ABD'nin ekonomik buytme
anlaminda Avrupa bolgesine gére daha
avantajli konumda olmasi ve yine Avrupa
boélgesinin eneriji fiyat artislarina ABD'ye
gore daha duyarli olmasina bagli olarak
EUR/USD paritesi Temmuz ayini 1.0220
seviyesinde tamamladi. Aslinda USD
sadece EUR karsisinda degil genelde
tlm para birimlerine karsi deger
kazandi. Dolar endeksi olarak bilinen
DXY Haziran ayinda bir énceki aya gére
104.7 seviyesinden yukselerek Temmuz
ayl kapanisini 105.9 seviyesinde yapti.
ABD piyasalarinin global piyasalar ile
karsilastirildiginda daha korunakl
oldugu dustincesi USD degerlenmesine
o6nemli bir katki saglamis gértinmekte.

Turk Lirasi ise Haziran ayi icerisindeki
regulasyon degisiklikleri ile birlikte USD-
EUR sepetine karsi yatay kalmisti.
Temmuz ayi igerisinde ise sepete karsi
deger kaybi %6.3 olarak gerceklesti.
Turk Lirasi Temmuz ayinda TCMB'nin
aclkladigi doviz alis kurlarina gére
USD'ye karsi 17.89, EUR'ya karsi ise
18.30 seviyesinde kapanis
gergeklestirdi. Yaz aylari icerisinde artan
turizm gelirleri ve Haziran ayindaki
regulasyon degisikliklerinin kredi
blytumesi tizerine etkisi Turk Lirasi
tzerinde belirleyici olabilir.
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Otomatik Katilim Sistemi (OKS) k

sisteme dahil olan ve faizsiz yatiri

eden, Baslangic Katilim fonundan

Standart Katilim fondan ayriimayi Portfdytinde orta-uzun vadeli
calisanlara sunulan orta riskli bir borg¢lanma araclari ve hisse
portféytine, gelir ortakligi senetler bulunmasi dolayisiyla piyasal
sertifikalari, yatinm stratejisine u; yasanacak dalgalanmalar fol
BIST tarafindan hesapl Kkatili +/-olarak yansir.
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OKS Agresif Katilim
Degisken EYF

OKS Agresif Degisken
EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda
sisteme dahil olan ve faizsiz yatinmi tercih
eden, Baslangic Katilim fonundan veya OKS
Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden
calisanlara sunulan ytiksek riskli bir fondur.
Fon portféytine, gelir ortaklig senetleri, kira
sertifikalari, yatinm stratejisine uygun olarak
BIST tarafindan hesaplanan katihm
endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayall
sermaye piyasasi araglari ve katiim hesaplari
alinacaktir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda
sisteme dahil olan, Baslangi¢ fonundan veya
OKS Standart fondan ayrilmayi tercih eden
calisanlara sunulan ytiksek riskli bir fondur.
Fonun yatinm amaci, portféy yéneticilerinin
piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda
yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir.
Bu amaca ulagmak icin, fon izahnamesinde
yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina
belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm
yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle
dinamik/yuksek riskli yatinmlari tercih eder.

Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz
borglanma araglari ve hisse senetleri
bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina
+/-olarak yansir.

Portfdyunde yer alan orta-uzun vadeli
bonolar nedeniyle faizlerde
yasanabilecek dusts ve yukselisler ve
yine portféyinde tasidigi hisse senedi
nedeniyle hisse senedi piyasasinda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina
+/- olarak yansimasina neden olur.
Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere
yer verilen portfoyde, fonun hisse
senedi piyasasina yatinm yapmasi faiz
getirisi beraberinde sermaye getirisi
elde edilmesi olanagini saglamaktadir.
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