Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Mete Caddesi 30 Taksim 34437 istanbul

Tel: 0212 334 70 00 Faks: 0212 334 63 00
Ticaret Sicil No: 288647 B.M.V.D. 0080067509
Mersis No: 0008006750900016
www.garantiemeklilik.com.tr

444 0 336

Rapor Tarihi: 30 /06 /2017

StGaranti Emeklilik

OTOMATIK BES BIiLGILENDIRME NOTU 2017 - 2. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilimai Biiyukliik Halka Arz Son Bir Yila  Yilbasindan  Son 3 Aylik
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri
Itibaren Getiri Getiri*

[l Baslangig EYF 31/01/17 108.519 27.429 %4,32 %4,32 %2,79
[l Baslangig Katilim EYF 31/01/17 93.594 18.759 %3,57 %3,57 %2,16

Piyasa Verileri Son Bir Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri* Son 3 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) %10,90 %3,35 %1,49
BIST 100 %30,75 %16,39 %12,92
BIST 30 %30,44 %16,49 %13,11
usb %21,91 -%7,14 -%3,28
EURO %25,09 -%1,07 %3,28
Altin (TL/gr) %14,92 -%4,42 %25,86
Repo (Briit) %9,83 %4,75 %2,94

llgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Getiri hesaplamalarinda iki tarih arasindaki fiyat degisimleri kullanilarak basit getiri hesaplanmstir.
*Ilgili tarih arahigina ait getiriler, 31.01.2017 itibariyla hesaplanmaktadir. Enflasyon verileri 03.07.2017 tarihinde aciklanan verilerdir. EYF: Emeklilik Yatirim Fonu

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi deg

in tiklayiniz.

FINANSAL PiYASALARDAKiI GUNCEL GELISMELER
Haziran Ayinda Global Piyasalarda Olumlu Fiyatlama Devam Etti

Haziran ayinda global piyasalardaki en 6nemli gelisme
Amerikan Merkez Bankasi (FED) ‘in faiz artisiydi. Bir
suredir piyasa oyunculari tarafindan ciddi sekilde
fiyatlanan faiz artisi 6nemli bir oynakhga sebep olmadi.
Ancak 6zellikle dikkat edilen nokta faiz artisinin
kendisinden ziyade, Federal Rezerv Acik Piyasa Islemleri
Komitesi (FOMC) Uyelerinin uzun vadeli beklentilerini
nasil degistirecekleriydi. Ozellikle uzun vadeli issizlik
tahminleri piyasa icin enflasyon yaratmayan dogal
issizlik gostergesi (NAIRU) oldugundan dolayi FED' in
zayif giden enflasyon rakamlari icin gérastinu de ortaya
¢ikaracagindan piyasa oyunculari tarafindan yakindan
takip edildi. Ozellikle igsizlik rakaminin NAIRU' nun
ciddi sekilde altinda olmasi ve FOMC Uyelerinin NAIRU
tahminlerinde 6nemli bir revizyon yapmamasi, FED’

in enflasyon ile alakali 6nemli bir endisesi olmadigini
g6sterdi. Dolayisiyla on yillik Amerika faizleri de ay
sonuna dogru kademeli olarak yukseldi.

FED' e benzer sekilde Avrupa Merkez Bankasi ve
Ingiltere Merkez Bankasi'nin da sikilastirma yénundeki
sinyalleri ile birlikte gelismis tlkelerdeki tim 6nemli
politika yapicilarin parasal duruslarinda sikilasmaya
dogru ilerledigini gérmekteyiz. Simdilik piyasalar halen
kayitsiz gibi gérinmelerine karsin ilerleyen dénemde
politika degisikliklerinin etkisi varlik fiyatlarinda daha
belirgin olacaktir.

Gelismis Ulkelerde varlik fiyatlarindaki kuvvetli
hava gelismekte olan ulkeleri de olumlu etkilemeye
devam etti. Hisse endeksleri Haziran ayini ufak da olsa
pozitif bir getiri ile kapatabildiler. Ancak 6zellikle faiz
tarafinda hareketin ¢ok daha kuvvetli oldugu géruldu.
Ornek olarak Bloomberg GOU Lokal Para Birimi

FON BILGILERI

endeksinin ortalama faizi bir ayda %4,84'ten %4,74’e
geriledi. GOU performanslari bu sekilde kuvvetli
olmasina ragmen emtia fiyatlarinda ciddi gerilemeler
goézlemlendi. Ozellikle petrol fiyatlarindaki kuvvetli
dusus OPEC kararlari ve Amerika‘dan gelen stok verileri
ile bir miktar toparlanabildi.

Lokal piyasalarda ise Haziran ayinda kuvvetli
makro veriler gérmeye devam edildi. Beklentilerin ¢cok
Ustiinde gelen birinci ceyrek blylime verisinin ardindan,
ikinci ceyregin ilk gostergesi olarak Nisan ayi sanayi
uretimi verileri de %4,1 olan beklentilerin ciddi sekilde
ustunde %6,7 olarak gerceklesti. Dolayisiyla piyasa
oyuncularinin 2017 sonu GSYH buytume tahmini olan
%2,5 rakami ciddi sekilde yukari revize olacaktir. Kisa
vadeli buyime modelleri yil sonu %4 ve Gzerinde bir
rakama ulasilacagini géstermektedir.

Enflasyon tarafinda ise % 11,72 ile yuksek platoda
kalmaya devam ediliyor. Ancak Haziran ve Temmuz
aylari baz etkileri sebebiyle enflasyonun kisa sureli
de olsa gevseyecegini ve en azindan %10'a kadar
gerileyecegini gostermekte. Agustos ayi ile beraber
baz etkisinin tersine dénerek enflasyonu tekrardan
%12'ye dogru yaklastiracak olmasi, piyasa agisindan
Merkez Bankasinin politika faizini nasil kurgulayacagi
konusunda bir belirsizlik yaratmakta. Enflasyondaki kisa
sureli gevseme Merkez Bankasi tarafindan faiz indirimi
firsati olarak gorultrse TL tzerinde bir miktar baski
gérilebilir. Ote yandan ciddi sekilde artan mevduat
faizleri ve bankalarin fonlama maliyetleri, bir miktar
rahatlama saglayabilir. Butce rakamlarinda ise Mayis
ayinda gectigimiz dort aya gore bir miktar toparlanma
gergeklesmistir. Bltce giderleri % 11,4 artarken, gelirler

ise %16,1 artmis ve faiz disi fazla 8,7mr TL'den 10mr
TL'ye yukselmistir. Burada 6zellikle vergi tarafindaki
yapilandirmanin vergi gelirlerini olumlu etkiledigi
gorulmektedir. 12 aylik cari acik rakami ise Nisan
verisiyle beraber 32,7mr USD'den 33,2mr USD'ye
yukselmistir.

Varlik fiyatlamalari tarafinda hisse endeksinin
Haziran ayini %3’e yakin bir getiri ile kapattigi
gorulmekte. Buna paralel olarak kur tarafinda da ay
boyunca yatay bir seyir géruldu. Mayis ayini 3,5275'te
kapatan USD/TRY kuru, Haziran ayini da 3,52 gibi seviye
ile bitiriyor. Tahvil tarafinda da hem iki yillikta hem de
on yillikta Mayis ay1 kapanis seviyeleri olan %11,04 ve
%10,45'e oldukga yakin seviyelerdeyiz.

Gelinen seviyeler degerlendirildiginde, 2017
yili basinda 6zellikle kur tarafinda diger gelismekte
olan ulke piyasalarina nazaran yasanan ciddi negatif
ayrismanin Merkez Bankasi 6nlemleri sonucunda Subat
ayindan bu yana bir kisminin geri alindigi, 6te yandan
borsa ve kismen faiz tarafinda da olumlu performansin
devam ettigi gézlemlendi. Merkez Bankasinin kurdaki
yukselisi durdurmak ve terse cevirmek amaciyla faizleri
artirmasiyla beraber kisa vadeli fonlama faizini de
yuksek tutmaya devam etmesi sonucu diger gelismekte
olan ulke varliklarina gére oldukca cazip seviyelere
ulasmis olan Turk varliklarina bir miktar yabanci
yatinmci ilgisi de gorulda.

2015 yilindan bu yana TL'nin Dolara karsi yasadigi
ciddi deger kaybi dustunaldugtnde, Merkez Bankasinin
faiz artisi yapmis olmasinin da etkisiyle 6nimuzdeki
yilin geri kalani boyunca TL'nin dévize karsi daha
istikrarli kalmasi tahmin edilmektedir.

Fon Adi Fonlara lliskin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portféy Dagilimi
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski sevmeyen ve yatirimlarinda Fon getirisi agirliki olarak mevduat m:\?&t‘at
enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, agirlikli mevduat olmak tizere, sabit getirili A el G, (e (Ve o %26,24
menkul kiymet Grtinlerine yatirim yapmak isteyen katilimailar tarafindan tercih edilmektedir. —a glar:k istikrarllzllr dolay iyl Eaizsliz

Ba§|ang|(5' EYF Fon getirisi agirlikli olarak mevduat faizleriyle paralel olup, fon fiyatlari genel olarak istikrarlidir, (9+) oy ekilae dezi ilr/n A«:arzlg?lma
dolayisiyla (+) ve (-) yonde ani sekilde degisim gostermez. Reel getiriyi korumaya yonelik bir fondur. 6stermeyz Reel et§iri i korum: 5 ® %9,35
Fon ayni zamanda, OKS sisteminde faizli yatirim tercih etmis olan katilimcilarin, cayma siiresi boyunca 9 ; getirly V: T. Repo

yénelik bir fondur. ® %a
Tahvil / Bono

yatinmlarini degerlendirecegi bir fon olarak tasarlanmistir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski sevmeyen, faizsiz yatirim tercih

eden ve agirlikli katilma hesaplari olmak tzere, kira sertifikalarina ve benzeri faizsiz enstrimanlara 5 Al zsszl.zz Hesab:
Ba§langlg Katilim yatirim yapmak isteyen katilimailar tarafindan tercih edilmektedir. Fon fiyatlari genel olarak istikrarl Elo: f'{_:)tl‘la:(gen:'::ela;::( |es;|il|(;aerll ° %33;;‘; =
EYF olup, (+) ve (-) yonde ani sekilde degisim géstermez. Fon ayni zamanda, OKS sisteminde faizsiz yatirnm degﬁlim o ster{nez # ;Z‘rlsli:nma

tercih etmis olan katilimailarin, cayma siiresi b d irecegi bir fon olarak 5im g . Araélan

tasarlanmistir.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx

