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OTOMATIK BES BiLGILENDIRME NOTU 2017 - 4. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilimci Bliytikliik Halka Arz Son Bir Yila  Yilbasindan  Son 3 Aylk
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri
Itibaren Getiri Getiri*
[l Baslangig EYF 31/0117 180.893 76.817 %10,98 %10,98 %10,98 %3,22
. Baslangi¢ Katilm EYF 31/01/17 167.070 59.271 %8,68 %38,68 %8,68 %2,56

Piyasa Verileri Son Bir Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri* Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %11,92 %11,92 %2,19
BIST 100 %47,60 %47,60 %12,07
BIST 30 %48,81 %48,81 %12,69
usD %7,18 %7,18 %6,19
EURO %21,71 %21,71 %7,71
Altin (TL/gr) %21,76 %8,01 %8,30
Repo (Briit) %11,94 %11,94 %3,03

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir.
*[gili tarih araligina ait getiriler, 31.01.2017 itibariyla hesaplanmaktadir. Enflasyon verileri 03.12.2017 tarihinde aciklanan verilerdir. EYF: Emeklilik Yatirim Fonu

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisik

n tiklayiniz.

FINANSAL PiYASALARDAKiI GUNCEL GELISMELER
Aralik ay1 tiim varhklarin kuvvetli performans sergiledigi bir donem oldu.

Aralik ayi, yurt disi piyasalarda ttm riskli
varliklarin iyi performans gosterdigi bir ddsnem
oldu. ABD'de uzun suredir tartisilan vergi
reformu ile ilgili yasa tasarisi Temsilciler Meclisi
ve Senato’dan gecti ve yururluge girdi. Bu tasari
ile Amerikan sirketlerinin kurumlar vergisi orani
2018 yilindan itibaren %35ten %21’e indirildi.
Buna paralel olarak hisse senedi piyasalari son
derece olumlu bir seyir izlemekte ve ABD borsa
endekslerinin hemen hemen tamami Arahk
ayinda tarihi yuksek seviyelerde islem

g6rmektedir.

Ote yandan, Aralik ayi iin uzun stredir
fiyatlanan Amerikan Merkez Bankasi’'nin (FED)
faiz artigi da beklentilere paralel bir sekilde
gergeklesti. Ayrica, toplanti sonrasi yayinlanan
iletisim materyallerinde FED’in 2018 yili igin
para politikasi patikasinda 2017 yilina paralel
bir seyir bekledigi (3 faiz artisi) netlestirildi.
Dolayisiyla, ABD'deki 2 yillik faizlerde Eylul
ayinda baslayan yukselisin bu ay da devam
ettigi ve % 1,90 seviyesinin dahi Gzerine cikildig
g6ruldu. 10 yillik faizlerin de yatay bir bantta
(%2,30-%2,50) islem gérmeye devam ettigi

FON BILGILERi

dusunaldtgunde, ABD'deki verim egrisinin
2007'den bu yana en yatay haline geldigi
gorulebilir. Yataylasan verim egrisi, yukselen kisa
vadeli faizlere ve FED politikasina ragmen uzun
vadeli enflasyon beklentilerinin halen son derece
dusuk seviyelerde kaldigini géstermekte.
Dolayisiyla enflasyon tarafindaki bu beklentiyi
degistirecek her veri 2018 yilinda 10 yillik faizler

uzerinde 6nemli bir risk olusturmakta.

Yurt icinde 6zellikle enflasyon tarafindaki
gelismeler 6zellikle kisa vadeli tahvil
performanslarini olumsuz etkilemeye devam
ediyor. Kasim ayi enflasyonu ile birlikte manset
veri %13 seviyelerine kadar ¢ikmis durumda.
Enflasyon tarafindaki olumsuz seyre kur
uzerindeki baskilarin da eklenmesi ile beraber
Aralik ayinda Merkez Bankasi 50 baz puanlk
bir faiz artisi yapti. Bu faiz artisinin da etkisiyle
10 yillik faizler ay basindaki % 12,35 seviyesinden
% 11,65 seviyelerine kadar geri cekildi.

Merkez bankasinin faiz artisindan sonra kur
uzerindeki baskinin da bir miktar azaldigi
gérildu. Ozellikle ay sonunda ABD ile olan vize

Fon Adi Fonlara iliskin Genel Bilgiler

problemlerindeki olumlu seyir sonrasi TL 6nemli
6lcude deger kazandi ve Dolar/TL kuru ayi 3,78
ile kapatti. Bu seviye, Kasim ay1 sonuna gore
TL'de %3,5'lik bir deger kazancina isaret ediyor.

Hisse piyasalarinda ise ABD borsalarindaki olumlu
seyrin Gelismekte Olan Ulkeler'in (GOU)
borsalarina da yansidigi gérulebilir. Yurt ici hisse
senetlerinde Kasim ayindaki olumsuz seyir son
buldu ve Aralik ayinda borsa endeksleri %9

civarinda getirilere ulasti.

Ozet olarak, 2018 yilinin ilk ayindan itibaren
enflasyon tarafinda baz etkisiyle &nemli bir
iyilesme gérulecektir. Nisan ayina kadar manset
verinin %10’lara kadar geri ¢ekilmesi
beklenmektedir. Dolayisiyla, Merkez Bankasi
fonlama faizinin de %12,75'te kalmasiyla beraber
kur tizerindeki baskinin bir miktar yumusamasi
beklenebilir. Bu sebeple, GOU fon akimlari
kuvvetli kalmaya devam ettigi stirece TL
varliklarin tamaminda iyi bir seyir

beklenmektedir.
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